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BAB I  

PENDAHULUAN 

Latar Belakang 

Perkembangan xekonomi xpada xsaat xini xsemakin xberkembang xpesat xdan xperusahaan xsaling 

xbersaing xbaik xdari xperusahaan xkecil xmaupun xperusahaan xbesar xdengan xtujuan xmendapatkan 

xkeuntungan. xPerusahaan xdapat xmemperlihatkan xkeunggulan xbisnisnya xmasing-masing 

xdengan xmeningkatkan xproduk xlayanan xdan xjasa xyang xberkualitas xserta xmelakukan xinovasi 

xterhadap xperusahaannya. xSebuah xperusahaan xtentunya xmemiliki xresiko xkegagalan xatau xbisa 

xdi xkatakan xfinancial xdistress xdimana xperusahaan xtersebut xmelakukan xkesalahan xdalam 

xpengawasan,pelayanan xatau xproduk xbarang xyang xdi xproses xdan xdi xpasarkan. xPerusahaan 

xyang xmengalami xfinancial xdistress xmemiliki xbeberapa xciri-ciri xyaitu xpenurunan xlikuiditas 

xdimana xpenurunan xlikuiditas xitu xsendiri xdapat xmenyebabkan xhutang xperusahaan xsemakin 

xbanyak xyang xdigunakan xuntuk xmembayar xkewajibannya xtersebut xsehigga xdapat xberujung xke 

xfinancial xdistress. 

Ciri–ciri xlainnya xyaitu xmengalami xkerugian xyang xdapat xmenyebabkan xpemotongan 

xanggaran xperusahaan. xTingginya xLaverage xjuga xdapat xmemicu xterjadinya xfinancial xdistress 

xdimana xpenggunaan xutang xyang xberlebihan xatau xtinggi xdapat xmenyebabkan xperusahaan 

xmengalami xfinancial xdistress. 

Faktor xpertama xstruktur xmodal, xpengambilan xkeputusan xpenting xdalam xkebijakan 

xstruktur xmodal. xKeputusan xmanajer xkeuangan xdituntut xuntuk xmempertimbangkan xdan 

xmenganalisis xkombinasi xsumber- xsumber xdana xyang xekonomis xbagi xperusahaan. xStruktur 

xmodal xperusahaan, xterdiri xdari xhutang xdan xekuitas. xStruktur xmodal xjuga xmenyangkut xtentang 

xbiaya xmodal, xdan xbiaya xmodal xitu xsendiri. xPerusahaan xyang xmengalami xpertumbuhan xtentu 

xmembutuhkan xtambahan xmodal xuntuk xmeningkatkan xsarana xproduksi xdan xjuga xmenambah 

xmodal xkerja. xPerusahaan xmemenuhi xkebutuhan xtambahan xmodal xdapat xmelakukan xpinjaman 

xdalam xbentuk xhutang xsebagai xsumber xmodal. xFaktor xkedua xrasio xprofitabilitas x.Perusahaan 

xyang xmemiliki xusaha xyang xtidak xstabil x, xdimana xsalah xsatu xfaktor xpenyebabnya xyaitu xrasio 

xprofitabilitas xyang xrendah xakan xberdampak xterhadap xkondisi xkeuangan xperusahaan xyang 

xmaemburuk x. xKondisi xyang xmemburuk xtersebut xdapat xmemicu xterjadinya xfinancial xdistress. 

Faktor xketiga xrasio xlikuiditas. xPerusahaan xyang xmemiliki xrasio xlikuiditas xrendah 

xtentunya xmemiliki xpotensi xyang xbesar xterhadap xfinancial xdistress. xdikarenakan xjika 

xperusahaan xtidak xdapat xmemenuhi xkewajibannya xmaka xakan xmenyebabkan xbertambahnya 

xhutang xperusahaan xyang xdapat xsemakin xmembanyak xdan xmenyebabkan xperusahaan xtersebut 

xmengalami xfinancial xdistress xhingga xtotal xmengalami xkebangkrutan. xFaktor xterakhir 

xleverage xdikatakan xaset xyang xmemiliki xbiaya xtetap xuntuk xmeningkatkan xkeuntungan 

xpemegang xsaham xperusahaan. xRasio xleverage xyang xbiasa xdigunakan xyaitu xrasio xutang x, 

xdimana xrasio xutang xsemakin xrendah xmaka xkondisi xperusahaan xsemakin xbaik xdan xtingkat 

xfinancial xdistress xrendah xsedangkan xjika xrasio xutang xsemakin xtinggi xmaka xtingkat xfinancial 

xditress xtinggi. 

Tabel I.1 

Fenomena Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas, Dan Leverage 

Terhadap Potensi Terjadinya Financial Distress ( Studi Pada Perusahaan Perdagangan 

Besar Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia) 

(dalam jutaan Rupiah) 

Nama 

Perusahaan 
Tahun 

Total 

Hutang 

Total 

Aktiva 

Aset 

Lancar 
Modal 

Laba xSetelah 

xpajak 

PT xBintang xMitra 

Semestaraya xTbk 

2017 361,767,287 505,111,733 445,484,690 143,344,446 -3,097,905 

2018 450,074,810 597,892,996 548,523,549 147,818,186 5,556,962 
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(BMSR) 2019 470,984,702 622,051,446 513,595,870 151,066,744 5,192,109 

PT xAKR 

Corporindo xTbk 

(AKRA) 

2017 7,793,559 16,823,208 8,816,349 9,029,649 1,304,600 

2018 10,014,019 19,940,850 11,268,597 9,926,831 1,596,652 

2019 11,342,184 21,409,046 10,777,639 10,066,861 703,077 

PT xArita xPrima 

xIndonesia xTbk 

(APII) 

2017 175,788,682 423,181,306 244,356,486 247,392,624 13,921,992 

2018 174,710,728 450,303,354 266,336,566 275,592,626 30,402,061 

2019 189,495,952 490,860,655 277,538,146 301,364,703 25,744,441 

PT xKobexindo 

xTractors xTbk 

(KOBX) 

2017 59,983 89,107 65,688 29,124 1,535 

2018 79,892 111,921 83,571 32,029 3,129 

2019 91,348 123,443 82,678 32,095 1,341 

Sumber x: xwww.idx.co.id 

Berdasarkan xdata xdiatas xdapat xdilihat xbahwa xpada xperusahaan xPT xBintang xMitra 

xSemestaraya xTbk xtotal xhutang xmeningkat x24% xdan xlaba xsetelah xpajak xmeningkat x79% xdi 

xtahun x2018 xdibandingkan xdengan xtahun x2017 x. xHal xini xmenunjukkan xbahwa xtotal xhutang 

xmeningkat xbersamaan xdengan xpeningkatan xlaba x,dimana xkenyataannya xtotal xhutang 

xmeningkat xmaka xlaba xsetelah xpajak xmenurun. 

PT xAKR xCorporindo xTbk xmenunjukkan xtotal xaktiva xpada xtahun x2019 xmengalami 

xpeningkatan x7% xdibandingkan xtahun x2018 xsedangkan xlaba xsetelah xpajak xpada xtahun x2019 

xmengalami xpenurunan x56% xdibandingkan xtahun x2018 x. xHal xini xmenunjukkan xbahwa xtotal 

xaktiva xmeningkat xdan xlaba xsetelah xpajak xmenurun, xdimana xkenyataannya xtotal xaktiva 

xmeningkat xbersamaan xdengan xpeningkatan xlaba. 

PT xArita xPrima xIndonesia xTbk xmenunjukkan xaset xlancar xmeningkat x9 x% xdan xlaba xsetelah 

xpajak xmeningkat x118% xdi xtahun x2018 xdibandingkan xdengan xtahun x2017 x. xHal xini 

xmenunjukkan xbahwa xaset xlancar xmeningkat xbersamaan xdengan xpeningkatan xlaba x, xdimana 

xkenyataannya xaset xlancar xmeningkat xmaka xlaba xsetelah xpajak xmenurun. 

PT xKobexindo xTractors xTbk xmenunjukkan xmodal xmeningkat x10% xdan xlaba xsetelah 

xpajak xmeningkat x100% xdi xtahun x2018 xdibandingkan xdengan xtahun x2017 x. xHal xini 

xmenunjukkan xbahwa xmodal xmeningkat xbersamaan xdengan xpeningkatan xlaba x, xdimana 

xkenyataannya xmodal xmeningkat xmaka xlaba xsetelah xpajak xmenurun. 

Sesuai xpenjelasan xyang xtelah xada xsebelumnya, xmaka xakan xditeliti xlebih xlanjut xyang 

xberjudul x” xPengaruh xstruktur xmodal, xprofitabilitas, xlikuiditas xdan xleverage xterhadap xpotensi 

xterjadinya xfinancial xdistress xperusahaan x(Studi xpada xperusahaan xperdagangan xbesar xyang 

xterdaftar xdi xBursa xEfek xIndonesia)” x. xBerdasarkan xuraian xlatar xbelakang xyang xtelah 

xdipaparkan, xmaka xkami xingin xmenganalisis xpengaruh xstruktur xmodal, xprofitabilitas, 

xlikuiditas, xdan xleverageterhadap xpotensi xfinancial xdistress. 

 

Teori Pengaruh 

Pengaruh struktur modal terhadap potensi terjadinya financial distress perusahaan x 

Rasio xDER(Debt xto xEquity xRatio) xterhadap xhasil xPrediksi xKebangkrutan xperusahaan 

xberpengaruh xnegatif xsignifikan x. xPenurunan xpada xDER xmembuat xresiko xyang xada xdalam 

xperusahaan xpun xikut xmenurun x, xdimana xsemakin xturun xangka xDER xyang xdihasilkan xselalu 

xdiimbangi xdengan xnaiknya xangka xZ-Score xperusahaan. x(Indah xPratiwi xdan xYoyon xSupriadi, 

x2014). 
Struktur xModal xdengan xproksi xDER xmampu xmemoderasi xpengaruh xantara 

xprofitabilitas xterhadap xprediksi xKebangkrutan, xdimana xsemakin xrendah xjumlah xrasio xDER 

xmenyatakan xbahwa xsemakin xbaik xkemampuan xperusahaan xdalam xmembayarkan 

xkewajibannya. xpenelitian xini xmenunjukkan xrata-rata xrasio xDER xmengalami xkenaikan, xhal xini 

xsejalan xdengan xadanya xpenurunan xprofitabilitas xperusahaan x(Khusnul xKhotimah xdan xIndah 

xYuliana, x2020). 

http://www.idx.co.id/
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Penelitian xini xmenunjukkan xbahwa xrasio xDER xterhadap xhasil xPrediksi xkebangkrutan 

xperusahaan xberpengaruh xpositif xsignifikan, xhal xini xdapat xdilihat xdari xbesar xkecilnya xrasio 

xatas xnilai xhutang xterhadap xekuitas xbahwa xsemakin xkecil xnilai xrasio xsemakin xbaik xkondisi 

xkeuangan xperusahaan xtersebut xdan xsemakin xbesar xnilai xrasio xakan xmenambah xkemungkinan 

xterjadinya xfinancial xdistress. x(Anis xSetiawati, x2020). 

Struktur xmodal xberperan xpenting xdalam xpengambilan xkeputusan xperusahaan xdan 

xmenentukan xkondisi xperusahaan xbaik xjangka xpendek xmaupun xjangka xpanjang,serta 

xberpengaruh xterhadap xpenggunaan xbiaya xmodal. 

 

Pengaruh profitabilitas terhadap potensi terjadinya financial distress perusahaan 

Rasio xprofitabilitas xyang xdiproksikan xdengan xRetun xOn xAsset x(ROA) xmemiliki 

xpengaruh xnegatif xsignifikan xterhadap xterjadinya xfinancial xdistress, xdimana xnilai xROA xyang 

xtinggi xmenunjukkan xkemampuan xperusahaan xdalam xmengoptimalkan xaset xyang xdimiliki 

xuntuk xmemperoleh xreturn xyang xtinggi xsehingga xpotensi xmengalami xkesulitan xfinansial xakan 

xrendah x(Rika xHarianti xdan xR.A.Sista xParamita, x2019). 

Profitabilitas xdengan xproksi xROA xberpengaruh xnegatif xsignifikan xterhadap xpotensi 

xterjadinya xfinancial xdistress x, xdimana xperusahaan xyang xtidak xmampu xmengoptimalkan xaktiva 

xyang xdimiliki xuntuk xmenghasilkan xkeuntungan xmaka xprofitabilitas xmenurun xdan 

xkemungkinan xterjadinya xfinancial xdistress xsemakin xbesar x(Hendra, xAfrizal xdan xEnngar xDiah 

xP.A, x2018). 

Profitabilitas xyang xdiukur xdengan xROA xberpengaruh xnegatif xsignifikan xterhadap xpotensi 

xterjadinya xfinancial xdistress x,apabila xprofitabilitas xsuatu xperusahaan xterus xmenurun xdan 

xbahkan xberjumlah xnegatif xmaka xkemungkinan xperusahaan xmengalami xkebangkrutan xakan 

xsemakin xbesar x( xOrina xAndre xdan xSalma xTaqwa x, x2014). 

Semakin xtingginya xprofitabilitas xmaka xsemakin xrendah xmunculnya xrisiko xfinancial 

xdistress xdikarenakan xprofitabilitas xmerupakan xkemampuan xperusahaan xuntuk xmedapatkan 

xlaba. 

Pengaruh xlikuiditas xterhadap xpotensi xterjadinya xfinancial xdistress xperusahaan 

Variabel xlikuiditas xyang xdiproksikan xdengan xcurrent xratio xberpengaruh xsignifikan 

xnegatif xterhadap xfinancial xdistress. xlikuiditas xtinggi xmencerminkan xperusahaan xmemiliki 

xaset xlancar xyang xcukup xuntuk xmemenuhi xutang xjangka xpendeknya, xsehingga xkemungkinan 

xperusahaan xgagal xbayar xsemakin xkecil x(Tirza xChrissentia xdan xJulianti xSyarief, x2018). 

Jika xkewajiban xlancar xmeningkat xlebih xcepat xdibandingkan xaktiva xlancar, xmaka xrasio 

xlancar xakan xturun xdan xhal xini xbisa xmenimbulkan xpermasalahan. xPerusahaan xmemiliki 

xprosentase xCR xyang xtinggi xmaka xperusahaan xtersebut xakan xjauh xdari xkondisi xfinancial 

xdistress xdan xsebaliknya, xrasio xlikuiditas xyang xdiukur xCurrent xRatio x(CR) xmemiliki xpengaruh 

xnegatif xdan xtidak xsignifikan xterhadap xfinancial xdistress x(Ni xLuh xPutu xAri xDewi x, xI xDewa 

xMade xEndiana xdan xI xPutu xEdy xArizona, x2018). 

Ketika xlikuiditas xperusahaan xmeningkat xmaka xkemungkinan xterjadinya xfinancial 

xdistress xsemakin xkecil xbegitu xjuga xsebaliknya, xrasio xlikuiditas xyang xdiukur xdengan xcurrent 

xratio x(CR) xmemiliki xpengaruh xsignifikan xdan xnegatif xterhadap xfinancial xdistress x(Khirstina 

xCurry1 xdan xErliana xBanjarnahor, x2018). 

Semakin xtingginya xrasio xlikuiditas xmaka xsemakin xrendah xmunculnya xrisiko xfinancial 

xdistress xdikarenakan xrasio xlikuiditas xmerupakan xkemampuan xperusahaan xdalam xmemenuhi 

xkewajibannya, xdimana xjika xrasio xlikuiditasnya xrendah xmaka xotomatis xperusahaan xakan 

xmemiliki xbanyak xhutang xyang xdapat xmenyebabkan xfinancial xdistress. 

Pengaruh xleverage xterhadap xpotensi xterjadinya xfinancial xdistress xperusahaan 

Rasio xleverage xyang xdiukur xdengan xDebt xto xAssets xRatio(DAR) xmemiliki xpengaruh 

xsignifikan xterhadap xfinancial xdistress.Perusahaan xyang xmengalami xkondisi xfinancial xdistress 

xpada xumumnya xmemiliki xjumlah xutang xyang xhampir xsama xbesar xdengan xtotal xaktivanya xdan 
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H1 

H2 

xH3 

 

H4 

H5 

Financial xdistress 

x(Y) 

Leverage 

x(X4) 

Likuiditas 

x(X3) 

Profitabilitas 

x(X2) 

Struktur xmodal 

x(X1) 

xbahkan xada xperusahaan xyang xmemiliki xjumlah xutang xyang xlebih xbesar xdaripada xtotal 

xaktivanya.leverage xmemiliki xpengaruh xsignifikan xdan xpositif xdalam xmemprediksi xfinancial 

xdistress.(Orchid xGobenvy, x2014). 

Leverage xmenggunakan xDebt xto xAsset xRatio x(DAR) xmempunyai xpengaruh xpositif xdan 

xsignifikan xterhadap xfinansial xdistress xsehingga xini xberarti xsemakin xbesar xkegiatan xperusahaan xyang 

xdibiayai xoleh xutang xsemakin xbesar xpula xkemungkinan xfinancial xdistressnya(Agustina xwindiastuti, 

x2020). 

Leverage xyang xdiukur xdengan xDebt xto xAsset xratio x(DAR) xdan xkepemilikan xinstitusional 

xberpengaruh xnegatif xsignifikan xterhadap xfinancial xdistress.Secara xkeseluruhan, xketepatan 

xklasifikasi xpada xmodel xregresi xini xdalam xpengelompokkan xperusahaan xsubsektor xproperty 

xdan xreal xestate xyang xmengalami xfinancial xdistress xdan xperusahaan xyang xtidak xmengalami 

xfinancial xdistress x(Ni xMade xInten xSeptiani xdan xI xMade xDana, x2019). 

Rasio xleverage xyang xdigunakan xbiasanya xrasio xutang, xdimana xrasio xtersebut 

xmenunjukkan xapakah xperusahaan xmampu xmembayar xhutang xnya xtepat xwaktu.Tinggi xnya 

xpenggunaan xutang xdapat xmengakibatkan xkondisi xperusahaan xmemburuk xyang xdapat xberujung 

xke xfinancial xdistress. 

 

 Kerangka Konseptual 

Gambar xI.I 

Hipotesis Penelitian 

Hipotesis xmerupakan xjawaban xsementara xterhadap xsuatu xmasalah xyang xsifatnya xmasih 

xpraduga xkarena xharus xdibuktikan xterlebih xdahulu. 

H1 x: xStruktur xmodal xsecara xparsial xberpengaruh xterhadap xfinancial xdistress xperusahaan 

xperdagangan xbesar xyang xterdaftar xdi xBEI 

H2 x: xProfitabilitas xsecara xparsial xberpengaruh xterhadap xfinancial xdistress xperusahaan 

xperdagangan xbesar xyang xterdaftar xdi xBEI 

H3 x: Likuiditas xsecara xparsial xberpengaruh xterhadap xfinancial xdistres xperusahaan 

xperdagangan xbesar xyang xterdaftar xdi xBEI 

H4 x: Leverage xSecara xparsial xberpengaruh xterhadap xfinancial xdistress xperusahaan 

xperdagangan xbesar xyang xterdaftar xdi xBEI 

H5 x: xStruktur xmodal,profitabilitas,likuiditas xdan xleverage xsecara xsimultan xberpengaruh 

xterhadap xfinancial xdistress xperusahaan xperdagangan xbesar xyang xterdaftar xdi xBEI 

 


