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Kegiatano investasio padao pasaro modalo adalaho kegiatano menempatkano danao padao satuo atauo 

lebiho selamao periodeo tertentuo dengano harapano dapato memperoleho pendapatano atauo peningkatano 

danao ataso nilaio investasio awalo yango bertujuano untuko memaksimalkano returno yango diharapkano 

(Jogiyanto,o 2016). 

Mendapatkano returno (tingkato pengembalian)o yango maksimalo padao risikoo yango minimalo 

merupakano tujuano investoro dalamo berinvestasi.o Selaino itu,o investoro tentunyao jugao akano memiliho 

sahamo perusahaano manao yango akano memberikano returno tinggi.o Dalamo jualo belio saham,o 

keuntungano yango didapato dario investasio sahamo disebuto dengano capitalo gaino (Dewi,o 2016). 

Return merupakan hasil yang diperoleh dari suatu investasi. Menurut Jogiyanto 

(2013:235), return saham dibedakan menjadi dua yaitu: return realisasi dan return ekspektasi. 

Return realisasi merupakan return yang sudah terjadi dan dihitung berdasarkan data historis. 

Return ini penting dalam mengukur kinerja perusahaan dan sebagai dasar penentuan return dan 

resiko di masa yang akan datang. Return ekspektasi merupakan return yang diharapkan di masa 

mendatang dan masih bersifat tidak pasti. Semakino besaro returno yango diharapkano akano diperoleho 

dario investasio semakino besaro pulao  resikonya. 

Sahamo dario emiteno barango konsumsio (consumero goods)o kerapo kalio dinyatakano sebagaio 

sahamo defensifo atauo tahano banting.o Katao defensifo menjadio julukano tersendirio bagio merekao lantarano 

bisniso dario emiteno inio bergerako dio bidango kebutuhano primero dano sekundero masyarakat.Kinerjao 

Indekso Sektoro Barango Konsumsio dio Bursao Efeko Indonesiao (BEI)o memango sempato mengunggulio 

Indekso Hargao Sahamo Gabungano (IHSG)o dio tengaho pandemio Corona.o Namuno memasukio 

Septembero 2020,o kinerjao indekso barango konsumsio justruo kalaho saingo dengano  IHSG. 

Riseto Lifepal.co.ido menunjukkano bahwa,o masiho adao tujuho emiteno makanano dano minumano 

yango kinerjanyao sanggupo mengalahkano pasaro dio awalo Septembero 2020. Dalamo riseto ini,o Lifepalo 

memiliho emiten-emiteno makanano dano minumano yango sudaho melantaio dio BEIo selamao 10o tahuno 

atauo lebih.o Riseto inio jugao mengukuro bagaimanao performao dario emiten-emiteno tersebuto selamao 

tujuho tahun.o https://kabarinews.com/covid-19-ini-7-emiten-saham-makanan-dan-minuman-yang-

bisa-o kalahkan-pasar/110523 
 

Sahamo dario PTo Sekaro Lauto Tbko (SKLT)o menjadio sahamo dengano performao terkuato sejako 1o 

Septembero 2013o hinggao 21o Septembero 2020.o Untuko diketahui,o SKLTo adalaho produseno krupuko 

udango dengano mereko FINNA.o Emiteno inio jugao memproduksio sambal,o bumbuo masakan,o hinggao 

saos.o Bisao dikatakano bahwa,o capitalo gaino dario SKLTo mencapaio 594,44%o dalamo jangkao waktuo 1o 

Septembero 2013o hinggao 21o Septembero 2020. 

Padao kuartalo Io 2020o SKLTo sanggupo membukukano kenaikano labao bersiho 33,01%o (yoy).o 

Sementarao itu,o pendapatano netoo merekao puno naiko 6,98%o dio kuartalo II.Namun,o sepertio yango 

tercantumo dio laporano keuangano semestero Io 2020o SKLT,o labao bersiho SKLTo justruo turuno 19,5%o dario 

semestero Io diperiodeo sebelumnya.o Namuno pendapatano netoo merekao disemestero IIo 2020o naiko 4,71%. 
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Gambar1.1 

Grafiko Hargao Sahamo Perusahaan 

Hargao sahamo secarao agregato dipengaruhio oleho berbagaio faktoro baiko secarao internalo maupuno 

faktoro eksternal.o Brighamo dano Houstono (2010).o Adao faktoro 4o laino yango signifikano mempengaruhio 

hargao sahamo yaituo kondisio ekonomio mikroo dano makroo Fahmio (2012).o Faktoro ekonomio mikroo dano 

makroo dapato membentuko efeko psikologiso investoro sehinggao menekano kondisio tehnikalo jualo belio 

saham.o Pertumbuhano ekonomio dio Indonesiao dio triwulano Io sebesaro 2,87%o (yoy)o melambato dibandingo 

capaiano triwulano I-2019o yango sebesaro 5,07%o (bps.go.id).o Perlambatano ekonomio menjadio efeko 

psikologiso bagio investoro sehinggao IHSGo dio tahuno 2020o padao triwulano pertamao mengalamio 

penurunano yango cukupo signifikano bilao dibandingkano tahuno sebelumnya. 

Berdasarkano padao gambaro 1.2o frafiko IHSGo periodeo Januario 2020o –o Junio 2020o dapato dilihato 

hargao sahamo mengalamio kontraksio yango cukupo dalamo dio bulano Mareto 2020.o Kinerjao IHSGo anjloko 

sekitaro 22,53o perseno secarao tahuno berjalano padao Januari-Junio 2020.o Bahkan,o penurunano IHSGo 

sempato mencapaio 37,75o perseno dario levelo tertinggio 6.325,41o padao Januario 2020o keo levelo 3.937,63o 

padao Mareto 2020.o Penurunano IHSGo merupakano dampako dario perlambatano ekonomio secarao globalo 

yango sedango terjadio karenao adanyao bencanao kesehatano yaituo pandemio viruso Covido 19.o Berbagaio 

sektoro ekonomio terkenao dampako penyebarano viruso Covido 19o yango dilihato dario menurunnyao 

indikatoro kinerjao perusahaan.o Halo inio disebabkano karenao pembatasano kegiatano ekonomio yaituo 

produksi,o konsumsio dano distribusio sebagaio upayao untuko menanggulangio penyebarano viruso lebiho 

meluas.o (http://jurnal.pancabudi.ac.id/index.php/jurnalfasosa/article/view/1462/1324) 

Perusahaano subo sektoro makanano dano minumano yango terdaftaro dio Bursao Efeko Indonesiao 

dipiliho sebagaio objeko penelitiano dikarenakano perusahaano subo sektoro makanano dano minumano 

memberikano peluango investasio dalamo mendukungo pembangunano ekonomi.o Sektoro makanano dano 

minumano memilikio kontribusio sebesaro 7,54%,o industrio kimiao sebesaro 2,9%o barango logam,komputero 

dano mesino sebesaro 2,08%o dano pakaiano jadio sebesaro 1,13%o (Kompas.com,2015).o Perusahaano 

manufakturo subo sektoro makanano dano minumano merupakano penopango perekonomiano nasionalo 

ditengaho perekonomiano duniao karenao sektoro inio memberikano kontribusio yango cukupo signifikano padao 

pertumbuhano perekonomiano Indonesiao (www.bpg.co.id). . 

Dario berbagaio uraiano masalaho diataso banyako faktor-faktoro yango mempengaruhio kenaikano 

hargao sahamo mengalamio hasilo yango tidako konsisten. Adanya permasalahan-permasalahan yang 

mempengaruhi kenaikan harga saham membuat kami sebagai peneliti ingin meneliti kembali 

permasalahan yang terjadi dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas dan 

Leverage terhadap Return Saham pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

Tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020”. 
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 Tinjauan Pustaka 

 

Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham 

Menurut Sutriani (2014:70) Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam membayar 

hutang jangka pendek dengan menggunakan aktiva lancar yang dimiliki. Rasio yang digunakan pada 

riset ini ialah Current Ratio. Semakino tinggio Currento Ratioo makao semakino tinggio jugao kemampuano 

perusahaano dalamo memenuhio kewajibano jangkao pendeknyao sehinggao akano menariko investoro untuko 

menanamkano sahamo dano padao akhirnyao akano meningkatkano hargao saham,o makao returno sahamo 

jugao akano meningkat. 

 

Pengaruho Profitabilitaso terhadapo Returno Sahamo 

Menuruto Linao Mariani,dkko (2016)o Profitabilitaso merupakano Perusahaano yango bisao 

diukuro dengano kekayaano atauo labao yango diperoleho dario kegiatano pokoko perusahaano dengano 

kekayaano atauo asseto yango dimilikio untuko dapato menghasilkano keuntungano perusahaan.o Rasioo 

yango digunakano padao penelitiano inio adalaho ROA.o Semakino besaro ROAo mencerminkano 

kemampuano perusahaano dalamo menghasilkano keuntungano yango tinggio bagio pemegango saham,o 

makao returno yango akano diterimao pemegango sahamo puno akano semakino tinggi.o Karenao alasano 

utamao perusahaano adalaho agaro dapato menghasilkano labao yango bermanfaato bagio pemegango 

sahamo yango akano meningkatkano returno saham. 

 
Pengaruh Aktivitas terhadap Return Saham 

Menurut Kurnia Lestari,dkk (2016) Rasio Aktivitas digunakan untuk menggambarkan 

kemampuan dan efisiensi perusahaan dalam menghasilkan pejualan dengan kemampuan 

aktivitas yang dimiliki. Aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk menunjang kegiatan 

pejualan. Semakino tinggio efektivitaso perusahaano menggunakano aktivao untuko memperoleho 

pejualano diharapkano perolehano labao perusahaano semakino besar,o halo inio akano menunjangkano 

kinerjao perusahaano semakino baik.o Ketikao labao yango dihasilkano perusahaano semakino besaro 

disebabkano oleho kinerjao perusahaano yango baik,o makao akano menariko investoro untuko 

berinvestasio ataupuno membelio sahamo perusahaano tersebuto yango mengakibatkano hargao sahamo 

naiko dano nialio returno sahamo jugao akano naik. 

 

 
Pengaruho Leverageo terhadapo Returno Sahamo 

Menuruto Raisao fitrio (2017)o Rasioo leverageo merupakano rasioo yango digunakano untuko 

mengukuro sejauho manao aktivao perusahaano dibiayaio dengano utang.o Penggunaano hutango yango 

makino banyak,o akamo mencerminkano Debto Ratioo yango semakino besar,o padao perolehano labao 

sebelumo bungao dano pajako (EBIT)o yango samao akano menghasilkano labao pero sahamo yango lebiho 

besar.o Jikao labao pero sahamo meningkat,o makao minato parao investoro puno akano meningkat.o Karenao 

DERo memberikano informasio mengenaio seberapao besaro ekuitaso parao pemegango sahamo yango 

digunakano untuko menutupio keseluruhano hutango perusahaano sehinggao parao investoro padao rapato 

umumo pemegango sahamo (RUPS)o dapato menyepakatio jumlaho danao perusahaano yango dibiayaio 

dengano hutango sehinggao returno yango  sesuaio tetapo dapato diperoleh. 
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 Kerangkao Konseptualo 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambaro 1.2 

Kerangkao Konseptualo 

 
 

 Hipotesiso Penelitiano : 

H1o: Likuiditaso berpengaruho secarao positifo terhadapo Returno Sahamo padao perusahaano 

Manufakturo subsektoro Makanano dano Minumano yango terdaftaro dio BEIo Periodeo 2017o –o  

2020. 

H2o:o Profitabilitaso berpengaruho secarao positifo terhadapo Returno Sahamo padao perusahaano 

Manufakturo subsektoro Makanano dano Minumano yango terdaftaro dio BEIo Periodeo 2017o –o  

2020. 

H3o:o Aktivitaso berpengaruho secarao positifo terhadapo Returno Sahamo padao perusahaano 

Manufakturo subsektoro Makanano dano Minumano yango terdaftaro dio BEIo Periodeo 2017o –o 

2020. 

H4o:o Leverageo berpengaruho secarao positifo terhadapo Returno Sahamo padao perusahaano 

Manufakturo subsektoro Makanano dano Minumano yango terdaftaro dio BEIo Periodeo 2017o –o  

2020. 

H5o:o Likuiditas, oProfitabilitas, oAktivitas, Leverageo berpengaruho secarao simultano terhadapo 

Returno Sahamo padao perusahaano Manufakturo subsektoro Makanano dano Minumano yango 

terdaftaro dio BEIo Periodeo 2017o –o 2020. 
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