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A.Latar iBelakang iMasalah

Dunia iindustri itelah imengalami ipasang isurut. iPerkembangan iindustri ijuga idiikuti
ikebutuhan idana iyang ibesar isehingga iindustri iharus imencari isumber idana iguna
imelakukan ioperasionalnya. iKebutuhan isumber idana itersebut idapat idipenuhi idengan
imelakukan igo ipublik iatau imenjual isahamnya ikepada imasyarakat imelalui ipasar imodal.
iSebagai ikonsekuensi idari iglobalisasi idan iintegrasi iekonomi, imaka ikinerja ipasar imodal
isangat itergantung idari ikinerja iekonomi inasional, iregional, idan iinternasional. iLaju
ipertumbuhan ipasar imodal iturut iditentukan ioleh iberbagai iindikator imakro iekonomi. iHal
iini imenjadi ipondasi ipenting ibagi ipertumbuhan ipasar imodal ike idepan ikarena iakan
imenentukan isejauh imana itingkat ilaju ipertumbuhan ipasar imodal. i

Permasalahan iyang isering iterjadi isejauh imana ikinerja iperusahaan imampu
imempengaruhi iharga isaham idi ipasar imodal. iMisalnya iIndeks iHarga iSaham iGabungan
i(IHSG). iIndeks iharga isaham igabungan itidak iselalu imeningkat idan itidak ipula iselalu
imenurun. iIndeks iharga isaham iyang imengalami ikenaikan imenunjukan ibahwa iterjadi
itransaksi iyang iaktif idi ipasar isedangkan i ikeadaan ipasar iyang ilemah i imenunjukkan
iindeks iharga isaham igabungan imengalami ipenurunan.

Tingkat iinflasi imenjadi isalah isatu ipermasalahan idalam iperekonomian. iTingginya
itingkat iinflasi ibahkan ibisa imengakibatkan ihancurnya iperekonomian isuatu iNegara.
iDimana ikondisi iekonomi imengalami ipermintaan iatas iproduk iyang imelebihi i ikapasitas
iyang iditawarkan, isehingga iharga-harga icenderung imengalami ikenaikan. iTidak ihanya
imenjadikan inilai iuang imenurun, iinflasi ijuga imempengaruhi itabungan, ibahkan iinvestasi.
iTingginya itingkat iinflasi ijuga iakan imemberi irisiko imenurunnya itingkat ipengembalian
iinvestasi.

Persoalan iekonomi ijuga iterjadi ikarena itingginya itingkat isuku ibunga. iSuku ibunga
imengacu iterhadap iproduk ifinansial idari iobligasi isampai ipinjaman ibank. iPada iinvesatsi,
iapabila isuku ibunga inaik imaka iinvestor iakan i imenarik iinvestasinya ipada isaham idan
imemindahkannya ipada iinvestasi iberupa ideposito iatau itabungan. iPengalihan idana ioleh
iinvestor idari ipasar imodal ike itabungan itentu iakan imengakibatkan ipenjualan isaham ibesar-
besaran isehingga iakan imenyebabkan ipenurunan iindeks iharga isaham igabungan.

iNilai itukar i(kurs) isangat imempengaruhi iperusahaan-perusahaan iyang iaktif
imelakukan ikegiatan iekspor idan iimpor ikestabilan inilai irupiah iterhadap imata iuang iasing
iseperti idollar iamerika iserikat imenjadi ihal iyang isangat ipenting. iSebab iketika inilai irupiah
iterdepresiasi iatau imelemah iterhadap idollar iAmerika iSerikat, ihal iini iakan imengakibatkan
ibarang-barang iimpor imenjadi imahal. iApabila isebagian ibesar ibahan ibaku iperusahaan
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imenggunakan ibahan iimpor, isecara iotomatis iini iakan imengakibatkan ikenaikan ibiaya
iproduksi. iKenaikan ibiaya iproduksi iini itentunya iakan imengurangi itingkat ikeuntungan
iperusahaan. iTurunnya itingkat ikeuntungan iperusahaan itentu iakan imempengaruhi iminat
ibeli iinvestor iterhadap isaham iperusahaan iyang ibersangkutan. iSecara iumum, ihal iini iakan
imendorong ipenurunan iindeks iharga isaham igabungan.

Laba ibersih imenjadi isalah isatu ifaktor iyang idilihat iinvestor iuntuk imelakukan
iinvestasi. isalah isatu icara iyang ibisa iditempuh ioleh iinvestor idalam imenanamkan idananya
iadalah idengan icara imembeli isaham. iOleh isebab iitu, ipenting ibagi iperusahaan imenjaga
idan imeningkatkan ilaba ibersih iagar isaham itetap ieksis idan itetap idiminati ioleh iinvestor.

Pada iperusahaan iPT iSemen iIndonesia iTbk iyang ibergerak idi iindustri isemen i
imembukukan ipertumbuhan ipendapatan iyang isignifikan ipada itahun ilalu, iyakni i31,55% i.
iAlhasil, ipendapatan iSMGR inaik idari iRp i30,68 itriliun ipada i2018 imenjadi iRp i40,37
itriliun. iAkan itetapi, ilaba ibersih iSemen iIndonesia ijustru iturun i22,31% i,dari iRp i3,08
itriliun ipada i2018 imenjadi iRp i2,39 itriliun ipada i2019.

Pada iperusahaan iPT. iJapfa iCompeed iIndonesia iTbk ikurs imengalami ipeningkatan
idari itahun i2016 ike itahun i2017 isebesar i0.83% iakan itetapi iharga isaham imengalami
ipenurunan isebesar i10.65%. iSeharusnya ijika ikurs imengalami ipeningkatan imaka iharga
isaham iakan imengalami ipeningkatan idan isebaliknya ijika ikurs imengalami ipenurunan
iharga isaham iakan imengalami ipenurunan.

Pada iperusahaan iPT. iCitra iTurbindo iTbk isuku ibunga imengalami ipenurunan idari
itahun i2016 ike itahun i2017 isebesar i10.52% iakan itetapi iharga isaham imengalami
ipenurunan isebesar i6.73%. iSeharusnya ijika isuku ibunga imengalami ipenurunan imaka
iharga isaham iakan imengalami ipeningkatan idan isebaliknya ijika isuku ibunga imengalami
ipeningkatan imaka iharga isama iakan imengalami ipenurunan.

Dari iuraian idiatas idapat idiketahui ibahwa ifaktor-faktor iyang imempengaruhi iharga
isaham imengalami ihasil iyang itidak ikonsisten. iAdanya ipermasalahan-permasalahan iyang
imempengaruhi iindeks iharga isaham igabungan imembuat ikami isebagai ipeneliti iingin
imeneliti ikembali ipermasalahan iyang iterjadi idengan ijudul ipenelitian i“Pengaruh iInflasi,
Nilai iTukar i(Kurs), iSuku iBunga iSBI iDan iLaba iBersih iTerhadap iIHSG iPada
iPerusahaan iSektor iIndustri iDasar iDan iKimia iYang iTerdaftar Di iBEI iPeriode
i2017-2019”

B. iTinjauan iPustaka i

Teori iPengaru iInflasi iTerhadap iIHSG

Saat iinflasi iterjadi idi isuatu inegara imaka ihal iitu imenyebabkan iharga-harga
imeningkat, ihal itersebut iakan imembuat iminat ibeli imasyarakat iterhadap ibarang-barang
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iyang iada imenurun isehingga iperekonomianpun ijuga iakan imenurun. iMenurunnya
iperekonomian iakan imenyebabkan imenurunnya iinvestasi itak iterkecuali ipada iinvestasi
ipasar imodal, isehingga iakan iberdampak i ipada ianimo ibeli isaham iakan imenyusut idan ihal
itersebut iakan imenyebabkan ipenyusutan iharga isaham isehingga isecara iotomatis iIHSG
ijuga iakan imenurun. iJadi iinflasi imerupakan isebuah isinyal inegatif ibagi ipergerakan iIndeks
iHarga iSaham iGabungan. iJikalau iinflasi imeningkat imaka iakan imenyebabkan iIHSG
imenyusut idan ijikalau iinflasi imenurun imaka iIndeks iHarga iSaham iGabungan iakan
ibertambah. iRiset iyang idilakukan ioleh iSyarif i& iAsandimitra i(2015) imengungkapkan
ibahwa iinflasi itak imempunyai idampak ipada iIHSG. iRiset iini ijuga ididukung ioleh
iHrfikawati i(2016) idan iSuprihati i(2015) iyang imenyatakan ibahwa iinflasi imemiliki
ipengaruh isignifikan inegatif ipada ipergerakan iIHSG.

Teori iPengaruh iNilai iTukar i(Kurs) iTerhadap iIHSG

Kurs iialah iperbandingan isebuah inilai imata iuang iyang iada idi isatu inegara idengan
imata iuang iyang iada idi inegara ilainnya, idalam ihal iini iyaitu ikurs iRupiah iterhadap
iDollar. iMenurunnya ikurs iakan imenyebabkan ipara iinvestor imemilih iuntuk iberinvestasi idi
ipasar iuang idari ipada imemilih iberinvestasi idi ipasar imodal, ihal itersebut iakan imembuat
ianimo ibeli isaham imenurun idan iakan imembuat iharga isaham imenurun iyang iotomatis
iakan imemberikan isebab imenurunnya iIHSG. iSehingga, ikurs imemiliki isinyal iminus
iterhadap iIHSG, iterjadinya ipeningkatan ikurs iakan imenyebabnya imenurunnya iIHSG idan
iterjadinya ipenurunan ikurs iakan imembuat iIHSG iakan imeningkat ipula. iPutra i(2016)
idalam ipenelitiannya imenemukan ibahwasanya ikurs imempunyai iefek isignifikan inegatif
iterhadap iIHSG. iRiset iini ididukung ipula ioleh iSyarif i& iAsandimitra i(2015) idan iKewal
i(2012) iyang imengungkapkan ibahwa ikurs imempunyai iefek/pengaruh inegatif ipada
ipergerakan iIHSG.

Teori iPengaruh iSuku iBunga iTerhadap iIHSG

Suku ibunga iSBI imerupakan itingkat isuku ibunga iacuan idi iIndonesia. iJika idalam
isuatu inegara iterjadi ipeningkatan isuku ibunga imaka imasyarakat iakan imemilih iuntuk
imenabung idalam ibentuk ideposito, ihal itersebut iakan imenyebabkan iinvestasi isaham
imenurun isehingga iharga isaham idan ipergerakan iIHSG ijuga iakan imenurun. iSuku ibunga
iSBI imemiliki isinyal inegatif ikepada iIHSG, ijadi ijika isuku ibunga iSBI imengalami isebuah
ipeningkatan imaka iakan imenyebabkan ipergerakan iIHSG imenurun inamun ibila isuku ibunga
iSBI imenurun ihal itersebut iakan imenyebabkan ipeningkatan iIHSG. iHasil ipenelitian iyang
itelah iditempuh ioleh iSyarif i& iAsandimitra i(2015) imengunggkapkan ijika isuku ibunga iSBI
itak imempunyai iefek ipada ipergerakan iIHSG. iPenelitian iini ijuga ididukung ioleh
iKusharfitri i(2016) idan iJawaid i& iHaq i(2012) iyang imenjelaskan ibahwasanya isuku ibunga
iSBI imemiliki iimbas/dampak isignifikan inegatif iterhadap iIHSG.
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Teori iPengaruh iLaba iBersih iTerhadap iIHSG

Investor imenilai ikemampuan iperusahaan idalam ikondisi isehat idan imemiliki itingkat
iprofitabilitas iyang ibagus iuntuk imasa idepan imelalui ilaba ibersih iyang idihasilkan
iperusahaan. iSalah isatu icara iyang idapat idilakukan iadalah idengan icara imembeli isaham.
iMenjaga idan imeningkatkan ilaba ibersih imerupakan isuatu ikeharusan ibagi isuatu
iperusahaan iagar isaham itetap idiminati ioleh ipara iinvestor. iHusnan i(2015:276) imenyatakan
ibahwa iperusahaan iyang imemiliki ikemampuan iuntuk imeningkatkan ilaba, icenderung iharga
isahamnya ijuga iakan imeningkat. iArtinya iapabila iperusahaan imendapatkan ilaba iyang
isemakin ibesar imaka isecara iteoritis iperusahaan iakan imampu imembagikan idividen iyang
isemakin ibesar idan iakan iberpengaruh isecara ipositif iterhadap iharga isaham. iHasil
ipenelitian iyang iditeliti ioleh iMufidah i(2017) imenunjukan ibahwa ilaba imempunyai
ipengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham. iBerdasarkan iteori idan ihasil ipenelitian
iterdahulu, ilaba ibersih imemiliki ikandungan iinformasi iyang isangat ibermanfaat ibagi
iinvestor ikarena iinformasi itentang ilaba iyang idiperoleh iperusahaan itercermin idalam
ilaporan ikeuangan iakan imenimbulkan ireaksi iterhadap iharga isaham iperusahaan.

C. iKerangka iKonseptual

Kerangka ikonseptual isebagai ipenuntun ialur iberfikir idan idasar ipenelitian iantara
ivariabel iyang iakan iditeliti. i

Berdasarkan ilatar ibelakang idan ilandasan iteori iyang itelah idikemukakan
isebelumnya, imaka idapat idigambarkan isuatu ikerangka ikonseptual idilihat idari igambar
iberikut.
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Gambar i1.1
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Hipotesis iPenelitian:

H1: i Inflasi iberpengaruh isignifikan i iterhadap iindeks iharga isaham igabungan i

H2: Nilai Tukar iberpengaruh isignifikan iterhadap iindeks iharga isaham igabungan

H3: Suku Bunga iberpengaruh isignifikan iterhadap iindeks iharga isaham igabungan

H4: Laba iBersih i iberpengaruh isignifikan iterhadap iindeks iharga isaham igabungan

H5: i Inflasi,Nilai Tukar, Suku Bunga Dan iLaba iBersih iBerpengaruh iSignifikan iTerhadap i
Indeks iHarga iSaham iGabungan.


