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I.1 Lataru Belakangu 

BABu Iu 

PENDAHULUANu 

 
 
 

Pasaru modalu dipandangu sebagaiu salahu satuu barometeru dalamu kondisiu perekonomianu suatuu negarau 

karenau mempunyaiu perananu yangu sangatu pentingu dalamu kegiatanu perekonomian.u Pasaru modalu mempunyaiu 

hubunganu antarau pemiliku danau (investor)u denganu penggunau danau (emiten).u Investoru menggunakanu pasaru 

modalu untuku keperluanu investasiu portofolionyau denganu tujuanu untuku mengumpulkanu penghasilan.u 

Perkembanganu pasaru modalu menunjukkanu adau keterbukaanu dikalanganu pemiliku perusahaanu untuku 

melakukanu ekspansiu demiu kelangsunganu hidupu danu perkembanganu perusahaannya. 

Dalamu berinvestasi,u informasiu keuanganu sangatu diperlukanu olehu parau investoru untuku mencapaiu 

hasilu yangu merekau inginkan.u Salahu satuu informasinyau adalahu mengenaiu kinerjau perusahaanu yangu dapatu 

dilihatu dariu laporanu keuangan.u Parau investoru pastiu menginginkanu keuntunganu berupau dividenu maupunu capitalu 

gainu dalamu berinvestasiu saham,u akanu tetapiu investasiu sahamu jugau mengandungu risikou danu returnu yangu 

mempunyaiu hubunganu positif,u dimanau semakinu tinggiu returnu makau semakinu tinggiu risikou yangu dihasilkan,u 

begituu sebaliknya.u Investoru perluu melakukanu analisisu kinerjau terhadapu perusahaanu terlebihu dahuluu untuku 

menentukanu kebijakanu investasinyau karenau returnu sahamu yangu sulitu diprediksiu sehinggau iau dapatu mengambilu 

keputusanu investasiu sesuaiu denganu returnu yangu diinginkanu danu tingkatu risikou yangu dapatu diu toleransi.u Olehu 

sebabu itu,u investoru membutuhkanu berbagaiu jenisu informasiu sehinggau investoru dapatu menilaiu kinerjau 

perusahaanu yangu diperlukanu untuku pengambilanu keputusanu investasi. 

Ketertarikan investor maupun calon investor dilihat dari hasil penilaian kinerja perusahaan, dengan 
melihat laporan keuangan perusahaan yang sudah dipublikasi. Penilaian yang dilakukan bertujuan untuk 
mengetahui tingkat keuntungan yang diharapkan di masa mendatang. 

Penilaianu kinerjau keuanganu perusahaanu dapatu dilakukanu denganu menggunakanu alatu ukur,u yaituu 

analisisu rasiou keuangan.u Analisisu rasiou keuanganu didasarkanu padau datau laporanu keuanganu danu kondisiu 

perusahaanu diu masau laluu sehinggau dapatu menilaiu kinerjau yangu dimilikiu perusahaan.u Kinerjau keuanganu 

perusahaanu dilihatu dariu kemampuanu perusahaanu menghasilkanu laba,u memenuhiu kewajibanu (likuiditas),u sertau 

pengembalianu perusahaanu terhadapu investor.u Parau investoru menanamkanu dananyau diu pasaru modalu tidaku 

hanyau bertujuanu untuku mendapatu keuntunganu dalamu jangkau pendeku tetapiu jugau dalamu jangkau panjang. 

Salahu satuu bidangu investasiu yangu sangatu diminatiu olehu parau investoru baiku asingu maupunu domestiku 

diu pasaru modalu Indonesiau adalahu investasiu dalamu bentuku saham.u Faktor-faktoru yangu menentukanu perubahanu 

hargau saham,u yaituu faktoru internalu danu faktoru eksternal.u Faktoru internalu adalahu faktoru yangu berasalu dariu 

dalamu perusahaan,u baiku kinerjau keuanganu maupunu kinerjau manajemen,u sertau kondisiu keuanganu danu prospeku 

perusahaan. 
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Untuku mendapatkanu returnu atasu investasiu dalamu pasaru modalu tidaklahu begituu mudah,u karenau 

risikonyau yangu setarau denganu keuntunganu (return)u yangu akanu diperoleh. Hal ini disebabkan keuntungan 
yang diperoleh dari investasi akan berbanding lurus dengan risiko yang akan diterima. 

Dalamu erau globalisasi,u perusahaanu makananu danu minumanu diu Indonesiau berusahau untuku 

memproduksiu barangu yangu berkualitasu tinggiu denganu biayau rendahu agaru dapatu meningkatkanu dayau saingu diu 

pasaru domestiku maupunu diu pasaru global.u Sebagianu besaru perusahaanu mengandalkanu modalu dariu investoru 

dalamu kegiatanu produksinyau sehinggau sangatu pentingu bagiu perusahaanu untuku menjagau kesehatanu likuiditas.u 

Perusahaanu membutuhkanu danau yangu cukup,u untuku tetapu dapatu bertahanu danu bersaing.u Salahu satuu carau yangu 

digunakanu perusahaanu untuku memenuhiu kebutuhanu dananyau yaituu denganu menariku investoru melaluiu 

sahamnyau diu pasaru modal. 

Dipilihnyau perusahaanu makananu danu minumanu sebagaiu objeku penelitianu iniu karenau merupakanu 

perusahaanu yangu cukupu berkembangu pesatu saatu ini.u Selainu itu,u perusahaanu makananu danu minumanu menjadiu 

salahu satuu perusahaanu yangu memegangu perananu pentingu dalamu kebutuhanu masyarakat.u Denganu tingginyau 

minatu kebutuhanu konsumen,u semakinu besaru pulau persainganu dalamu duniau bisnis.u Meskipunu kondisiu 

ekonomiu diu Indonesiau saatu iniu tidaku terlaluu baik,u tetapiu permintaanu pasaru akanu kebutuhanu makananu danu 

minumanu tidaku berpengaruhu sedikitpun. 

 

Tabelu 1u Fenomenau Penelitianu 

 
 
 

Namau u 

Emitenu 

 
 
 

Tahunu 

 
 

Totalu 

Hutangu 

(dalamu 

jutaanu u 

rupiah) 

 
 

Totalu 

Ekuitasu 

(dalamu 

jutaanu u 

rupiah) 

 
 

Totalu Assetu 

(dalamu 

jutaanu 

rupiah) 

 
 

Totalu Biayau 

(dalamu 

jutaanu u 

rupiah) 

 
 

Labau Bersihu 

(dalamu 

jutaanu u 

rupiah) 

 
 

Labau 

Peru u 

Sahamu 

 

PT. Indofood 
CBP Sukses 
Makmur Tbk 

2017 11.295.184 20.324.330 31.619.514 9.767.649 3.796.545 326 

2018 11.660.003 22.707.150 34.367.153 8.738.943 4.575.799 
 39 2 
 

2019 12.038.210 26.671.104 38.709.314 9.767.649 5.038.789 
 43 2 
 

2020 53.270.272 50.318.053 103.588.325 11.186.755 6.586.907 565 

 

 
PT. Delta 

Djakarta Tbk 

2017 196.197 1.144.645 1.340.842 174.661 279.772 349 

2018 239.353 1.284.163 1.523.517 182.118 338.129 422 

2019 212.420 1.213.563 1.425.983 329.470 317.815 
 39 7 
 

2020 205.681 1.019.898 1.225.580 276.381 123.465 155 

 

 
PT. Mayor 
Indah Tbk 

2017 7.561.503 7.354.346 14.915.849 3.731.023 1.594.441 71 

2018 9.049.161 8.542.544 17.591.706 5.128.858 1.716.355 77 

2019 9.125.978 9.911.940 19.037.918 6.221.811 1.999.303 89 

2020 8.506.032 11.217.468 19.777.500 5.554.776 2.060.631 92 

 

Totalu hutangu PTu Indofoodu CBPu Suksesu Makmuru Tbku diu tahunu 2017u sebesaru 11.295.184u totalu 

ekuitasnyau  sebesaru  20.324.330u  danu  leveragenyau  0,55u  sedangkanu  tahunu  2018u  totalu  hutangu  sebesar 
11.660.003u danu totalu ekuitasu 22.707.150u danu leveragenyau 0,51.u Nilaiu leverageu mengalamiu penurunanu dariu 

0,55u menjadiu 0,51u sementarau labau peru sahamu naiku dariu 326u menjadiu 392.u Halu iniu tidaku sesuaiu denganu 

leverageu menurun,u labau peru sahamu menurun. 



3  

Totalu hutangu PTu Deltau Djakartau Tbku diu tahunu 2019u sebesaru 212.420u totalu ekuitasnyau sebesar 

1.213.563u danu leverageu 0,17u sedangkanu tahunu 2020u totalu hutangu sebesaru 205.681u danu totalu ekuitasu sebesaru 

1.019.898u danu leveragenyau 0,18.u Nilaiu leverageu naiku dariu 0,17u menjadiu 0,18u sementaralabau peru sahamu turunu 

dariu 397u menjadiu 155.u Halu iniu tidaku sesuaiu denganu leverageu naik,u labau peru sahamu naik. 

Totalu hutangu PTu Mayorau Indahu Tbku diu tahunu 2019u sebesaru 9.125.978u totalu ekuitasnyau sebesaru 

9.911.940u danu leverageu 0,92u sedangkanu tahunu 2020u totalu hutangu sebesaru 8.506.032u danu totalu ekuitasu sebesar 
11.217.468u danu leveragenyau 0,75.u Nilaiu leverageu turunu dariu 0,92u menjadiu 0,75u sementarau labau peru sahamu 

naiku dariu 89u keu 92.u Halu iniu tidaku sesuaiu denganu leverageu menurun,u labau peru sahamu menurun. 

Labau  bersihu  diu  PTu  Indofoodu  CBPu  Tbku  diu  tahunu  2019u  sebesaru  5.038.789u  totalu  assetnyau  

sebesar 38.709.314u danu Returnu Onu Investmentu (ROI)u 0,13u sedangkanu tahunu 2020u labau bersihu sebesaru 

6.586.907u totalu assetnyau sebesaru 103.588.325u danu Returnu Onu Investmentu (ROI)u 0,06.u Nilaiu ROIu turunu dariu 

0,13u menjadiu 0,06u sementarau labau peru sahamu naiku dariu 432u menjadiu 565.u Halu iniu tidaku sesuaiu denganu nilaiu 

ROIu menurun,u labau peru sahamu menurun. 

Labau bersihu diu PTu Deltau Tbku diu tahunu 2017u sebesaru 279.772u totalu assetnyau sebesaru 1.340.842u danu 

Returnu Onu Investmentu (ROI)u 0,20u sedangkanu tahunu 2018u labau bersihu sebesar 338.129u totalu assetnyau 

sebesaru 1.523.517u danu Returnu Onu Investmentu (ROI)u 0,13.u Nilaiu ROIu menurunu dariu 0,20u menjadiu 0,13,u 

sementarau labau peru sahamu naiku dariu 349u keu 422.u Halu iniu tidaku sesuaiu denganu nilaiu ROIu menurun,u labau peru 

sahamu menurun. 

Labau bersihu diu PTu Mayorau Indahu Tbku diu tahunu 2017u sebesaru 1.594.441u totalu assetnyau sebesaru 

14.915.849u danu Returnu Onu Investmentu (ROI)u 0,11u sedangkanu tahunu 2018u labau bersihu  sebesar 
1.716.355u totalu assetnyau sebesaru 17.591.706u danu Returnu Onu Investmentu (ROI)u 0,09.u Nilaiu ROIu turunu dariu 

0,11u menjadiu 0,09u sementarau labau peru sahamu naiku dariu 71u keu 77.u Halu iniu tidaku sesuaiu denganu nilaiu ROIu 

menurun,u labau peru sahamu menurun. 

Berdasarkan data fenomena diatas, adanya faktor-faktor yang mempengaruhi ketidakstabilan 
perusahaan, kami sebagai peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Ukuran 
Perusahaan, Leverage, Economic Value Added (EVA), Return On Investment (ROI), dan Earning 
Per Share (EPS) terhadap Return Saham pada Industri Makanan dan Minuman di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2017-2020”. 

 

 
I.2 Tinjauanu Pustakau 

I.2.1 Pengaruhu Ukuranu Perusahaanu Terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu danu 

Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau 

Ukuranu perusahaanu merupakanu cerminanu besaru kecilnyau perusahaanu yangu nampaku dalamu nilaiu totalu 

assetu perusahaanu padau neracau akhiru tahunu (Sujokou danu Sorbiantoro,u 2016:41). 
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Ukuranu perusahaanu merupakanu skalau untuku mendefinisikanu besaru danu kecilnyau perusahaanu denganu 

beberapau cara,u seperti:u totalu aktiva,u jumlahu modal,u logu size,u totalu penjualan,u nilaiu kapitalisasiu pasar,u nilaiu 

pasaru saham,u danu lain-lainu (Oktaviau danu Norita,u 2016). 

I.2.2 Pengaruh Leverage Terhadap Return Saham pada Industri Makanan dan Minuman di 
Bursa Efek Indonesia 

Leverage merupakan suatu rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana assetperusahaan 
dibiayai dengan hutang (Kasmir, 2015). 

Mengukuru seberapau besaru perusahaanu dibiayaiu denganu utangu merupakanu pengertianu rasiou leverageu 

menurutu Fahmiu (2013:127).u Utangu yangu terlaluu tinggiu akanu membahayakanu perusahaanu karenau masuku 

dalamu extremeu leverage,u yaituu dimanau perusahaanu terjebaku tingkatu utangu yangu tinggiu danu sulitu untuku 

melepaskanu bebanu utangu tersebut.u Olehu sebabu itu,u sebaiknyau perusahaanu menyeimbangkanu berapau utangu 

yangu layaku diambilu danu darimanau sumberu yangu dipakaiu untuku membayaru utang. 

I.2.3 Pengaruhu Economicu Valueu Addedu (EVA)u Terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu 

danu Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau 

EVAu merupakanu ukuranu kinerjau yangu menggabungkanu perolehanu nilaiu denganu biayau untuku 

memperolehu nilaiu tambahu tersebutu (Dr.u Mamduh,u 2015). 

Economicu Valueu Addedu (EVA)u adalahu satuu carau untuku menilaiu kinerjau keuanganu yangu dihitungu 

denganu carau mengurangkanu Netu Operatingu Profitu Afteru Taxu (NOPAT)u denganu Weightedu Averageu Costu Ofu 

Capitalu (WACC)u dikaliu denganu investedu Capitalu (Pinangkaan,u 2014). 

I.2.4 Pengaruh Return On Investment (ROI) Terhadap Return Saham pada Industri Makanan 
dan Minuman di Bursa Efek Indonesia 

Returnu Onu Ivestmentu (ROI)u atauu pengembalianu investasiu adalahu rasiou yangu melihatu sejauhu manau 

investasiu yangu telahu ditanamkanu mampuu memberikanu pengembalianu keuntunganu sesuaiu denganu yangu 

diharapkan.u Investasiu tersebutu sebenarnyau samau denganu asetu perusahaanu yangu ditanamkanu atauu ditempatkanu 

(Fahmi,u 2012:98). 

Pengertian Return On Investment (ROI) menurut Kasmir (2015:198) merupakanu rasiou yangu 

menunjukkanu hasilu returnu atasu jumlahu aktivau yangu digunakanu dalamu perusahaan.u ROIu jugau merupakanu suatuu 

ukuranu tentangu efektivitasu manajemenu dalamu mengelolau investasinya. 

I.2.5 Pengaruhu Earningu Peru Shareu (EPS)u Terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu danu 

Minumanu diu Bursau Efeku Indonesia 

Earningu Peru Shareu atauu pendapatanu peru lembaru sahamu adalahu bentuku pemberianu keuntunganu yangu 

diberikanu kepadau parau pemegangu sahamu dariu setiapu lembaru yangu dimilikiu (Fahmi,u 2017:138). 

Earningu Peru Shareu merupakanu rasiou yangu digunakanu untuku mengukuru tingkatu keuntunganu dariu 

sebuahu perusahaanu (Hermuningsih,u 2012:195).u Semakinu tinggiu EPS,u makau semakinu tinggiu pulau kemampuanu 

perusahaanu untuku memberikanu pendapatanu kepadau pemegangu sahamnya. 
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I.3 Kerangka Konseptual 

Adapun kerangka koseptual dalam penelitian ini adalah : 
 
 

 
 

I.4 Hipotesisu Penelitianu 

Berdasarkanu penjelasanu mengenaiu kerangkau konseptual,u makau hipotesisu yangu diajukanu sebagaiu 

jawabanu sementarau terhadapu rumusanu masalahu adalahu sebagaiu berikutu : 

H1u :u Ukuranu Perusahaanu memilikiu pengaruhu signifikanu terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu danu 

Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau Periodeu 2017-2020. 

H2u :u Leverageu memilikiu pengaruhu signifikanu terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu danu Minumanu 

diu Bursau Efeku Indonesiau Periodeu 2017-2020. 

H3u :u Economicu Valueu Addedu (EVA)u memilikiu pengaruhu signifikanu terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu 

Makananu danu Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau Periodeu 2017-2020. 

H4u :u Returnu Onu Investmentu (ROI)u memilikiu pengaruhu signifikanu terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu 

Makananu danu Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau Periodeu 2017-2020. 

H5u :u Earningu Peru Shareu (EPS)u memilikiu pengaruhu signifikanu terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu 

danu Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau Periodeu 2017-2020. 

H6u :u Ukuranu Perusahaan,u Leverage,u Economicu Valueu Addedu (EVA),u Returnu Onu Investmentu (ROI),u danu 

Earningu Peru Shareu (EPS)u secarau simultanu berpengaruhu terhadapu Returnu Sahamu padau Industriu Makananu 

danu Minumanu diu Bursau Efeku Indonesiau Periodeu 2017-2020. 

(H1) 

(H2) 

(H6) 

(H 

(H4) 

(H3) 

 
Returnu Sahamu padau 

Industriu Makananu danu 

Minumanu diu Bursau Efeku 

Indonesiau (Y) 

Earningu Peru Share u 
(X5) 

Returnu Onu 
Investmentu (X4) 

Economicu Valueu  
Addedu (X3) 

Leverageu (X2) 

Ukuranu Perusahaanuu 

(X1) 
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