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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 Pendahuluan 

I.1.1  Latar Belakang 

  Setiap yperusahaan yakan yberusaha ymempertahankan ykeuangan yyang ydimiliki yoleh 

yperusahaan yagar ytetap ystabil ynamun yakan ysangat ysulit yuntuk ymempertahankannya yapabila 

yproduk yatau yjasa yyang ydihasilkan yoleh yperusahaan ytersebut ytidak ydapat ybersaing ydi ypasaran. 

yDengan yadanya yhal ytersebut ymembuat ykeuangan yperusahaan ymenjadi ysulit ysehingga 

ymenimbulkan yfinancial ydistress. yFinancial ydistress ymerupakan ytahap ypenurunan ykondisi 

ykeuangan yyang yterjadi ypada yperusahaan ysebelum yterjadinya ykebangkrutan. yBanyak 

ypenyebab yyang ydapat ymengakibatkan yterjadinya yfinancial ydistress ydiantaranya yadalah yarus 

ykas yoperasi. yArus ykas yoperasi ymerupakan ysalah ysatu ykunci yutama ydalam yproses yberjalannya 

yperusahaan ydimana yarus ykas yoperasi ymenunjukkan yseberapa ybesar ypemasukkan ydan yjuga 

ypengeluaran yyang ydimiliki yoleh yperusahaan. yDimana ypemasukkan yyang yterlalu ysedikit yakan 

ymenyebabkan ypenurunan ypendapatan yperusahaan yyang ydisebabkan ybesarnya ybiaya 

yperusahaan ydan yjuga ypengeluaran yyang ytingi yakan ymengakibatkan ypenurunan ypendapat 

yperusahaan ysehingga yjika yarus ykas yperusahaan ytidak ydi yjaga ydengan ybaik yakan 

ymenimbulkan ypeningkatan yresiko yterjadinya yfinancial ydistress yperusahaan 

  Selain yitu ylikuiditas yperuahaan yjuga ysangat yberpengaruh yterhadap ypenyebab 

yterjadinya yfinancial ydistress ydimana ylikuitas yperusahaan ymerupakan ykemampuan ydalam 

ymemenuhi ykewajibannya yataupun ymembayar yutang yjangka ypendeknya. ylikuiditas yyang 

yrendah yakan ymenyebabkan yperusahaan ytidak ymampu yuntuk ymenjalankan yoperasional 

yperusahaan yyang yakan ymengakibatkan ypenurunan ykeuangan yperusahaan ysehingga ydapat 

ymenimbulkan yresiko yfinancial ydistress ysemakin ymeningkat. yFinancial ydistress yjuga ydapat 

ydisebabkan yadanya yrasio yleverage yyang yrendah. yRasio yleverage ymerupakan yrasio yyang 

ymengukur yseberapa ybesar ykemampuan yperusahaan ydalam ymembayarkan yhutang yjangka 

ypanjangnya. yDengan ybesarnya yhutang yyang ydimiliki yperusahaan ymenyebabkan yperusahaan 

yperlu ymembayarkan ybunga yyang yada ypada yperusahaan ysehingga yakan ymengakibatkan 

ymenurunnya ypendapatan yperusahaan. yDengan ymenurunnya ypendapatan yperusahaan 
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ymemiliki yresiko ymenurun ypula ykeuangan yyang ydimiliki yoleh yperusahaan ysehingga yakan 

ymenimbulkan ytingkat yresiko yfinancial ydistressi yyang ysemakin ytinggi. 

  

I.1.2 Identifikasi yMasalah y 

1. Peningkatan ydari yArus yKas yOperasi ytidak yselalu ydiikut yoleh yPeningkatan yfinancial 

ydistress 

2. Peningkatan ydari yLikuiditas ytidak yselalu ydiikut yoleh yPeningkatan yfinancial ydistress. 

3. Peningkatan ydari yLeverage ytidak yselalu ydiikut yoleh yPenurunan y yfinancial ydistress 

4. Peningktan ydari yProfitabilitas ytidak yselalu ydiikuti yoleh yPenurunan yfinancial ydistress 

5. Peningkatan ydari yArus yKas yOperasi, yLikuiditas, yLeverage ydan yProfitabilitas ytidak 

yselalu ydiikut yoleh yPeningkatan yfinancial ydistress 

 

I.2 Landasan yTeori y 

I.2.1 Pengaruh yArus yKas yOperasi yTerhadap yFinancial yDistress 

 Menurut ySubramanyam y(2011:143) ySuatu yperusahaan ymemiliki yarus ykas yoperasi 

yyang ytinggi yberarti ymemiliki ysumber ydana yuntuk ymelakukan yaktivitas yoperasinya yseperti 

yuntuk ymelunasi ypinjaman, ymemelihara ykemampuan yoperasi yperusahaan, ymembayar 

ydeviden ydan ymelakukan yinvestasi ybaru ytanpa ymengandalkan ysumber ypendanaan ydari yluar 

 Menurut yWahyuningtyas y(2011:28) yKondisi yfinancial ydistress yjuga ydapat yterjadi 

yjika yperusahaan ymemiliki yarus ykas ypositif ynamun ylaba yyang ydiperoleh ynegatif. yKondisi 

ytersebut ymenjadikan yinvestor ytidak ymempercayakan yinvestasinya ykembali ykepada 

yperusahaan ykarena ydari ykondisi ylaba ynegatif ymenjadikan ytidak yadanya ypembagian ydeviden. 

 

I.2.2 Pengaruh yLikuiditas yTerhadap yFinancial yDistress 

 Menurut yRoss, ydkk y(2015:24) yLikuiditas ysuatu yperusahaan ydapat ydidefinisikan 

ysebagai ykemampuan yperusahaan ydalam ymemenuhi ykewajibannya yyang ysudah yjatuh ytempo. 

yLikuiditas ymengacu ypada ykecepatan ydan ykemudahan ydimana yaset ydapat ydikonversi ymenjadi 

yuang ytunai. 

 Menurut yToto y(2011:20), yketidakmampuan ymembayar ykewajiban ysecara ytepat 

ywaktu yakan ylangsung ydirasakan yoleh ykreditor, yterutama ykreditor yyang yberhubungan ydengan 
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yoperasional yperusahaan y(supplier). yhal yini ytelah ymengindikasikan yadanya ysinyal ydistress 

yyang ymenyebabkan yadanya ypenundaan ypengiriman ydan ymasalah ykualitas yproduk. yApabila 

yperusahaan ymampu ymendanai ydan ymelunasi ykewajiban yjangka ypendeknya ydengan ybaik 

ymaka ypotensi yperusahaan ymengalami yfinancial ydistress yakan ysemakin ykecil. 

 

I.2.3 Pengaruh yLeverage yTerhadap yFinancial yDistress 

 Menurut yRoss, ydkk y(2015:57) yRasio yleverage ymerupakan yrasio yyang ydigunakan 

yuntuk ymengukur ykemampuan yjangka ypanjang yperusahaan ydalam ymemenuhi ykewajibannya. 

yRasio yleverage yyang ytinggi ydapat ymenimbulkan yrisiko ykeuangan yyang ytinggi, ydimana yrisiko 

yini ytimbul ykarena yperusahaan yharus ymenanggung ybunga yyang ybesar ypula. 

Menurut yKeown y(2012:83), ykebangkrutan ybiasanya ydiawali ydengan yterjadinya 

ymoment ygagal ybayar, yhal yini ydisebabkan ysemakin ybesar yjumlah yhutang, ysemakin ytinggi 

yprobabilitas yfinancial ydistress. yPerusahaan ydengan ybanyak ykreditor yakan ysemakin ycepat 

ybergerak yke yarah yfinancial ydistress, ydibanding yperusahaan ydengan ykreditor ytunggal. 

yApabila ysuatu yperusahaan ypembiayaannya ylebih ybanyak ymenggunakan yutang, yhal yini 

yberesiko yakan yterjadi ykesulitan ypembayaran ydi ymasa yyang yakan ydatang yakibat yutang ylebih 

ybesar ydari yaset yyang ydimiliki. yJika ykeadaan yini ytidak ydapat ydiatasi ydengan ybaik, ypotensi 

yterjadinya yfinancial ydistress ypun ysemakin ybesar. 

 

I.2.4 Pengaruh yProfitabilitas yTerhadap yFinancial yDistress 

 Menurut yHery y(2016:192) yProfitabilitas ydigunakan yuntuk ymengukur ykemampuan 

yperusahaan ymenghasilkan ylaba ydan yuntuk ymengukur ytingkat yefektifitas ymanajemen ydalam 

ymenjalankan yoperasional yperusahaan 

Menurut yMamduh y(2011:83), yprofitabilitas ymenunjukkan yefisiensi ydan yefektivitas 

ypenggunaan yaset yperusahaan ykarena yrasio yini ymengukur ykemampuan yperusahaan 

ymenghasilkan ylaba yberdasarkan ypenggunaan yaset. yDengan yadanya yefektivitas ydari 

ypenggunaan yaset yperusahaan ymaka yakan ymengurangi ybiaya yyang ydikeluarkan yoleh 

yperusahaan, ymaka yperusahaan yakan ymemperoleh ypenghematan ydan yakan ymemiliki 

ykecukupan ydana yuntuk ymenjalankan yusahanya. yDengan yadanya ykecukupan ydana ytersebut 
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ymaka ykemungkinan yperusahaan ymengalami yfinancial ydistress ydi ymasa yyang yakan ydatang 

yakan ymenjadi ylebih ykecil 

 

I.3 Kerangka yKonseptual 

 Kerangka ykonseptual yadalah ykerangka yyang ymenghubungkan yantar yvariable ydalam 

ysuatu ypenelitian. yDimana yhubungan yyang ycoba ydijelaskan yyakni yhubungan yantara yvariable 

yindependen ydan yvarianel ydependen, ydalam yhal yini yvariable yindependen yyaitu yArus yKas 

yOperasi, yLikuiditas, yLeverage ydan yProfitabilitas ydengan yvariable ydependen yyaitu yFinancial 

yDistress. yAdapun ykerangka ykonseptual ypada ypenelitian yini ysebagai yberikut. 
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I.4 Hipotesis yPenelitian 

Hipotesis yjuga ydapat ydinyatakan ysebagai yjawaban yteoritis yterhadap yrumusan 

ymasalah ypenelitian, ybelum yjawaban yyang yempirik. yDari yuraian ydi yatas ymaka ypeneliti 

ymembuat yhipotesis ypenelitian ysebagai yberikut. 

H1: yArus yKas yOperasi yberpengaruh ysignifikan yterhadap yFinancial yDistress. 

H2: yLikuiditas yberpengaruh ysignifikan yterhadap yFinancial yDistress. 

H3: yLeverage yberpengaruh ysignifikan yterhadap yFinancial yDistress. 

H4: yProfitabilitas yberpengaruh ysignifikan yterhadap yFinancial yDistress 

H5: yArus yKas yOperasi, yLikuiditas, yLeverage ydan yProfitabilitas yberpengaruh ysignifikan 

yterhadap yFinancial yDistress 
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