
BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pada era globalisasi ini modal kerja penting dalam kegiatan operasional perusahaan sehari-

hari. Modal kerja memiliki peranan penting dalam menjalankan operasi perusahaan. Setiap 

aktivitas yang dilaksanakan oleh perusahaan selalu memerlukan dana baik dalam pembiayaan 

kegiatan operasional sehari-hari maupun biaya untuk investasi jangka panjangnya. Dana yang 

digunakan untuk melangsungkan kegiatan operasional sehari-hari disebut modal kerja. Indikator 

yang digunakan melihat kemampuan perusahaan memperoleh profitabilitas yang ditunjukkan dari 

beberapa rasio keuangan seperti ROA, ROI, ROE, dan PER untuk mengukur kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba bersih berdasarkan aset tertentu dan rasio-rasio keuangan ini 

sangatlah berpengaruh terhadap modal kerja. 

Sebagai contoh Industri Kimia, Farmasi, dan Tekstil (IKFT) yang cukup berkinerja baik karena 

adanya pandemi dari COVID-19. Menurut BPS (Badan Pusat Statistik) kinerja industri kimia, 

farmasi, dan obat tradisional selama tiga bulan diawal pandemi yang tumbuh menjadi 5,59% 

Tabel j1.1 

Tabel jFenomena 

Emiten 

j 
Tahun 

 

Variabel j 

Laba jsebelum 

jbunga 

Laba jsetelah 

jpajak 

Laba jbersih 

jsetelah jpajak 

Harga 

jSaham 

Aktiva jLancar 

 

ALMI 

2017 4.716.551.594 33.270.245.356 24.823.789.672  j j j240 1.701.281.476.100 

2018 13.900.879.443 58.214.491.521 51.669.856.459  j j j426 2.115.994.105.157 

2019 280.291.141.624 26.201.690.986 325.010.593.783  j j j214 1.160.620.662.930 

 

ADMG 

2017 3,096,496 4,505,066 5,866,626  j j j320 149,564,786 

2018 1,395,757 4,302,275 3,535,093  j j j310 124,180,421 

2019 29,748,345 5,054,555 35,929,101  j j j195 110,385,770 

Sumber j: jwww.idx.co.id 

Pada jperusahaan jALMI jlaba jsebelum jbunga jdari jtahun j2017-2019 jmengalami jkenaikan 

jyang jsangat jdrastis jbegitu jpun jdengan jlaba jsetelah jpajak jpada jtahun j2017-2018 jnamun jdi jtahun 

j2019 jmengalami jpenurunan jhingga j50%, jdan jlaba jbersih jsetelah jpajak jditahun j2017-2019 

jmengalami jkenaikan jyang jsangat jtinggi. jHal jini jdisebabkan jkarena jadanya jpenjualan jperseroan 

jnaik jyang jsignifikan jdan jadanya jkerja jsama jpersero jdengan jpelanggan jnegara jAmerika jSerikat jyang 

jsedang jmengadakan jkontrak jkerja. jDisisi jlain, jpada jharga jsaham jALMI j2017-2018 jmengalami 

jkenaikan, jakan jtetapi j jditahun j2019 jharga jsaham jkembali jturun. jKemudian jaktiva jlancar jditahun 

j2017-2018 jmengalami jkenaikan jsetengahnya jdan jditahun j2019 jaktiva jlancar jkembali jmenurun jdari 

jtahun jsebelumnya. jPada jADMG jdapat jdilihat jbahwa jlaba jsebelum jbunga jsempat jmengalami 

jpenurunan jdi jtahun j2018 jtetapi jkembali jnaik jsecara jdrastis jdi jtahun j2019 jsama jhalnya jdengan jlaba 

jbersih jsetelah jpajak jdan jlaba jsetelah jpajak. jSerta jharga jsaham jdan jaktiva jlancar jyang jterus jmenurus 

jmengalami jpenurunan jselama jtiga jperiode. 

http://www.idx.co.id/


1.2 jTinjauan jPustaka 

Modal jKerja jmerupakan jsalah jsatu jelemen jterpenting jdalam jpeningkatan jpelaksanaan 

jkegiatan jperusahaan jdi jsamping jsumber jdaya jmanusia, jmesin, jmaterial jdan jmetode. j 

Keputusan jbermodal jperusahaan jberkaitan jdengan jsumber jdana, jbaik jyang jberasal jdari jinternal 

jmaupun jeksternal jperusahaan. jModal jsebagai jdana jyang jdigunakan juntuk jmembiayai jpengadaan 

jaktiva jdan joperasi jperusahaan. jMenurut jKasmir j(2016:250) jmenyatakan jbahwa jModal jKerja 

jadalah jmodal jyang jdigunakan juntuk jmelakukan jkegiatan joperasi jperusahaan. jModal jKerja jjuga 

jdapat jdiartikan jsebagai jinvestasi jyang jditanamkan jdalam jaktiva jlancar jatau jaktiva jjangka jpendek, 

jseperti jkas, jbank, jsurat-surat jberharga, jpiutang, jpersediaan, jdan jaktiva jlancar jlainnya. jMenurut 

jDjarwanto j(2011:87) jmenyatakan jbahwa jModal jKerja jadalah jkelebihan jaktiva jlancar jterhadap 

jutang jjangka jpendek. jKelebihan jini jdisebut jmodal jkerja jbersih. jKelebihan jini jmerupakan jjumlah 

jaktiva jlancar jyang jberasal jdari jutang jjangka jpanjang jdan jmodal jsendiri. jDefinisi jbersifat jkualitatif 

jkarena jmenunjukkan jkemungkinan jtersedianya jaktiva jlancar jyang jlebih jbesar jdaripada jutang 

jjangka jpendek jdan jmenunjukkan jtingkat jkeamanan jbagi jkreditur jjangka jpendek jserta jmenjamin 

jkelangsungan jusaha jdi jmasa jmendatang. 

1.2.1 jPengaruh jROA jterhadap jModal jKerja 

Hubungan jROA jterhadap jmodal jkerja jmenurut jKasmir jmenyatakan jbahwa jsemakin jtinggi 

jmodal jkerja jmaka jakan jsemakin jtinggi jpula jpengembalian jlaba jpada jperusahaan. jMartono jdan jAgus 

jHarjito jjuga jmenyatakan jbahwa jsemakin jbesar jmodal jkerja jmaka jsemakin jbesar jpula jkemampuan 

jsuatu jbank jmemperoleh jlaba. jBesarnya jROA jakan jberubah jkalau jada jperubahan jpada jprofit jmargin 

jatau jassets jturnover, jbaik jmasing-masing jatau jkeduanya. jMenurut jMunawir, jbesarnya jROA 

jdipengaruhi joleh jdua jfaktor jyaitu j: j 

1. jTurnover jdari joperating jassets j(tingkat jperputaran jaktiva jyang jdigunakan juntuk joperasi) 

2. jProfit jmargin, jyaitu jbesarnya jkeuntungan joperasi jyang jdinyatakan jdalam jpersentase jdan jjumlah 

jpenjualan jbersih. jProfit jmargin jini jmengukur jtingkat jkeuntungan jyang jdapat jdicapai joleh 

jperusahaan jdihubungkan jdengan jpenjualannya. 

1.2.2 jPengaruh jROI jterhadap jModal jKerja 

Sedangkan jperan jROI jpada jperusahaan jsebagai jsuatu jindikator japakah jperusahaan jtelah 

jefektif jdan jefesien jdalam jmemanfaatkan jmodal jkerjanya jdalam jmenghasilkan jlaba. jIni jberarti jjuga, 

jjika jsemakin jtinggi jROI jmaka jakan jsemakin jbaik jpula jkeadaan jsuatu jperusahaan. j 

Modal jkerja jyang jcukup jlebih jbaik jdaripada jmodal jkerja jyang jberlebihan, jkarena jdengan 

jmodal jkerja jyang jberlebihan jmenunjukkan jbahwa jperusahaan jtidak jbisa jmenggunakan jdana jyang 

jada jdengan jbaik, jsehingga jdana jtersebut jmenjadi jtidak jproduktif. jHal jtersebut jakan jberdampak 

jterhadap jtingkat jpengembalian jmodal, jbegitu jjuga jsebaliknya jmodal jkerja jyang jkurang jdari jcukup 

jakan jdapat jmenjadi jpenyebab jkemunduran jatau jbahkan jkegagalan jsuatu jperusahaan jdan 

jmenurunkan jtingkat jprofitabilitas jperusahaan. jSalah jsatu jrasio jprofitabilitas jyang jdapat jmengukur 

jkemampuan jperusahaan jdengan jkeseluruhan jdana jyang jditanamkan jdalam jasset jyang jdigunakan 

juntuk joperasi jperusahaan jdalam jmenghasilkan jlaba jadalah jReturn jOn jInvestment. jMenurut jFahmi 

j(2012:137), jReturn jOn jInvestment j(ROI) jmerupakan jrasio jyang jmelihat jsejauh jmana jinvestasi jyang 

jtelah jditanamkan jmampu jmemberikan jpengembalian jkeuntungan jsesuai jdengan jyang jdiharapkan, 



jsedangkan jmasalah jmodal jkerja jadalah jmasalah jyang jtiada jakhir. jSelama jperusahaan jmasih 

jberoperasi, jmodal jkerja jsangat jdibutuhkan juntuk jmelakukan jpembiayaan jkegiatan jperusahaan. 

jAdanya jmodal jkerja jyang jcukup jmemungkinkan jsuatu jperusahaan jmelaksanakan jaktivitasnya jdan 

jtidak jmengalami jkesulitan jdan jhambatan jyang jmungkin jakan jtimbul. 

1.2.3 jPengaruh jROE jterhadap jModal jKerja 

ROE jpada jperusahaan jjuga jdipengaruhi joleh jmodal jkerja. jDengan jmeningkatnya jjumlah 

jmodal jkerja jdiharapkan jpenjualan jtinggi jsehingga jmodal jdan jkeuntungan jperusahaan jcepat 

jmeningkat. jROE jjuga jdapat jmenunjukkan jkesuksesan jmanajemen jdalam jmemaksimalkan 

jpengembalian jpada jpemegang jsaham, jsemakin jtinggi jrasio jini jakan jsemakin jbaik jkarena 

jmemberikan jtingkat jpengembalian jyang jlebih jbesar jpada jpemegang jsaham. jUntuk jmeningkatkan 

jROE jterdapat jfaktor j– jfaktor jyang jmempengaruhinya. jMenurut jKeown jet.all j(2011, jhal. j105) juntuk 

jmeningkatkan jtingkat jpengembalian jekuitas jdapat jdiperoleh jdengan jcara jsebagai jberikut j: j1. 

jMeningkatkan jpenjualan jtanpa jmeningkatkan jbeban jdan jbiaya jsecara jproporsional j 

2. jMengurangi jharga jpokok jpenjualan jatau jbeban joperasi jperusahaan j 

3. jMeningkatkan jpenjualan jsecara jrelatif jatas jdasar jnilai jaktiva, jbaik jdengan jmeningkatkan 

jpenjualan jatau jmengurangi jjumlah jinvestasi jpada jaktiva jpenjualan j 

4. jMeningkatkan jpenggunaan jutang jsecara jrelatif jterhadap jekuitas, jsampai jtitik jyang jtidak 

jmembahayakan jkesejahteraan jkeuangan jperusahaan. 

1.2.4 jPengaruh jPER jterhadap jModal jKerja 

Price jEarning jRatio jmerupakan jsalah jsatu jukuran jpaling jbesar jdalam janalisis jsaham jsecara 

jfundamental jdan jbagian jdari jrasio jpenilaian juntuk jmengevaluasi jlaporan jkeuangan. jPrice jearning 

jratio jbermanfaat juntuk jmelihat jbagaimana jpasar jmenghargai jkinerja jsaham jsuatu jperusahaan 

jterhadap jkinerja jperusahaan jyang jtercermin jdalam jlaba jper jsaham. jPrice jEarning jRatio j(PER) 

jadalah jukuran jkinerja jsaham jyang jdidasarkan jatas jperbandingan jantara jharga jpasar jsaham jterhadap 

jpendapatan jperlembar jsaham jEarning jPer jShare j(EPS). jPrice jEarning jRatio jmenunjukkan jantara 

jharga jsaham jper jlembar j(P) jdengan jlaba jper jlembar jsaham j(EPS). jPada jperusahaan jyang jsedang 

jtumbuh, jPER jyang jtinggi jdisebabkan jestimasi jpertumbuhan jlaba jyang jtinggi j(Asnawi j& jWijaya, 

j2015). jHal jyang jperlu jdiperhatikan jadalah japakah jestimasi jtersebut j“akurat” jatau jakan jterjadi jpada 

jmasa jyang jakan jdatang. jJika jhal jitu jtidak jterjadi, jmaka jPER jakan jketinggian jatau jharga jakan 

jkemahalan. jPrice jEarning jRatio j(PER) jadalah jsuatu jteknik janalisis jfundamental jdengan jnilai 

jsaham jdan jmembandingkannya jdengan jharga jsaham jper jlembar jdengan jlaba jyang jdihasilkan jdari 

jsetiap jlembar jsaham. jBagi jpara jinvestor jsemakin jtinggi jPrice jEarning jRatio j(PER) jmaka 

jpertumbuhan jlaba jyang jdiharapkan jjuga jakan jmengalami jkenaikan jjuga. jJika jperusahaan 

jmenghasilkan jlaba jyang jmaksimal jmaka jmodal jkerja jpada jperusahaan jakan jtertolong jjuga 

jdikarenakan jperputaran jmodal jkerja jtidak jterbatas juntuk jmelakukan jbiaya jkegiatan joperasional j 

jpada jperusahaan jsetiap jharinya jakan jberjalan jlancar jtanpa jkendala. jTerdapat jtiga jkonsep jatau jdefenisi 

jmodal jkerja jyang jumum jdipergunakan, jyaitu j: 



Menurut jPutra jdan jWirawati j(2013), jROA jadalah jrasio jyang jmengukur jperbandingan jantara 

jlaba jsebelum jpajak jdengan jtotak jaktiva jyang jdimiliki jperusahaan. jSemakin jtinggi jtingkat jROA 

jmenunjukan jkinerja jkeuangan jsemakin jbaik, jkarena jreturn jyang jdihasilkan jsemakin jbesar. 

jSedangkan, jmenurut jHarahap j(2013:305), jROA jmerupakan jrasio jyang jmenunjukan jberapa 

jbesar jlaba jbersih jdiperoleh jbila jdiukur jdari jnilai jaktiva jdengan jcara jmembagi jlaba jbersih jyang 

jdidapat jdengan jrata-rata jtotal jaset jperusahaan. 

Menurut Suad Husnan (2016), ROI adalah rasio untuk menggambarkan seberapa besar laba 

bersih yang didapatkan perusahaan dari seluruh kekayaan yang dimilikinya. Sedangkan, menurut 

Sutrisno (2012:223), ROI adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan yang digunakan untuk menutupi investasi yang dikeluarkan 

Menurut Manduh M. Hanafi dan Abdul Hakim (2012:84), ROE adalah rasio yang 

digunakan untuk mengukur kemampuan dalam menghasilkan laba berdasarkan saham tertentu. 

Sedangkan, menurut Hery (2015:230), ROE adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan laba bagi para pemegang saham. ROE dianggap 

sebagai representasi dari kekayaan pemegang saham atau nilai perusahaan. 

Menurut Fahmi (2013), PER adalah perbandingan antara harga per saham dengan laba per 

saham terhadap pertumbuhan pendapatan yang diharapkan juga harus meningkat. Maka semakin 

tinggi rasio ini akan mengindikasikan bahwa kinerja perusahaan juga semakin membaik, 

sebaliknya jika PER terlalu tinggi juga dapat mengindikasikan bahwa harga saham yang 

ditawarkan sudah sangat tinggi atau tidak rasional. 

Gambar j1.1 jKerangka jKonseptual 

 

 

 H1 

 

 H2 

 

 H3  

 

 H4 

  

 H5 

  

 

 

X1 

 

 

 

Return on Investment 

X2 

 
Return on Equity 

X3 

 

Return on Assets 

X1 

 

 

 

  Price Earning Ratio 

X4 

 

 

 

Modal Kerja 

Y 

 

 



Keterangan j: 

  = j jPengaruh jmasing-masing jvariabel jdependen jterhadap jvariabel jindependen 

---------- = j jPengaruh jvariabel jdependen jsecara jsimultan jterhadap jvariabel jindependen 

Hipotesis jPenelitian 

H1 j= jTerdapat jpengaruh jpositif jROA j(Return jOn jAssets) jterhadap jmodal jkerja jpada jperusahaan 

jindustri jdasar jdan jkimia jyang jterdaftar jdi jBEI 

H2 j= jTerdapat jpengaruh jpositif jROI j(Return jOn jInvestment) jterhadap jmodal jkerja jpada jperusahaan 

jindustri jdasar jdan jkimia jyang jterdaftar jdi jBEI 

H3 j= jTerdapat jpengaruh jpositif jROE j(Return jOn jEquity) jterhadap jmodal jkerja jpada jperusahaan 

jindustri jdasar jkimia jyang jterdaftar jdi jBEI 

H4 j= jTerdapat jpengaruh jpositif jPER j(Price jEarning jRatio) jterhadap jmodal jkerja jpada jperusahaan 

jindustri jdasar jdan jkimia jyang jterdaftar jdi jBEI 

H5 j= jTerdapat jpengaruh jpositif jpertumbuhan jperusahaan jROA j(Return jOn jAssets), jROI j(Return 

jOn jInvestment), jROE j(Retun jOn jEquity), jdan jPER j(Price jEarning jRatio) jsecara jsimultan jterhadap 

jmodal jkerja jpada jperusahaan jindustri jdasar jdan jkimia 


