
BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 Dalam memanfaatkan kesempatan untuk mendapatkan keseimbangan modal 

kerja lbagi lperusahaan ltentu ldapat lmemperhatikan lkepentingan lbagi linvestor ldari 

lluar ldalam lmenganalisa llaporan lyang ldisajikan luntuk lpublik lkarna ldengan llaporan 

lyang lbisa lmenarik latau lmemikat lpara linvestor luntuk lmemberikan lmodal lkerja 

lkepada lperusahaan lakan lsangat lmembantu lperusahaan ldalam lmenyeimbangkan 

lmodal lkerja ldidalam lperusahaan. lInvestor lmelakukan lanalisis lterhadap lperusahaan 

ldilihat ldari lkinerja lkeuangan lyang ldihasilkan ldan ldi lpublikasikan lsebagai lsebuah 

llaporan luntuk lmenggambarkan lkondisi lperusahaan luntuk ldinilai loleh lpublik latau 

lorang ldari lluar lperusahaan,sehingga lmendapat ljawaban lyang luntuk lkemudian ldi 

lambil lkesimpulan lapa llangkah lyang lakan ldi lambil. 

 Untuk lmemenangkan lpersaingan lyang lsemakin lketat lperusahaan 

lmembutuhkan ldanayang lbesar lyang lakan ldigunakan luntuk lmembiayai lkegiatan 

lperusahaan. lSalah lsatu lsumber ldana lyang ldiandalkan ladalah lrevenueyang ldidapat 

lperusahaan, lsementara lberdasarkan lklasifikasi lsaham ldi lBursa lEfek lIndonesia 

l(BEI) loleh lJakarta lStock lExchange lIndustri lClassification latau lJASICA lyang 

lmembagi lperusahaan lkedalam l9 lklasifikasi lsektor lsaham lpada lBEI ldan lklasifikasi 

ltersebut lperusahaan lmanufaktur lterkhusus lsektor laneka lindustri lmerupakan 

lperusahaan lyang lbergerak lpada lsektor lindustri lpengolahan lyaitu lkumpulan 

lberbagai lperusahaan lmanufaktur lyang ltingkat lpermintaannya ldapat lberubah-ubah. 

lKarateristik lkhusus lini lmenandakan lbahwa ltingkat lpengeluaran lyang ltetap ltidak 

lmemiliki lkepastian lakan ladanya lpemasukan latau lrevenue lkarena ltingkat 

lpermintaan lyang ltidak lstabil. lSehingga ldibutuhkan lsumber ldana llain lyang lmampu 

lmembiayai lkegiatan lperusahaan lyaitu ldana linvestasi. lPemerintah lturut likut 

lcampur ldalam lmengembangkan linvestasi lmanufaktur. lPemerintah lpada ltahun 

l2015 ltelah lmenyusun lrencana lstrategi luntuk lmengembangkan linvestasi 

lperusahaan laneka lindustri. lKementerian lperindustrian lmengatakan lkeadaan 

linvestasi lindustri lmanufaktur luntuk ltahun l2017 lsecara lkeseluruhan lbahwa lBank 

lIndonesia lmengeluarkan lkebijakan lmenaikan lsuku lbunga ldan lmemperketat 

llikuiditas lyang lbertujuan luntuk lmengerem llaju lperekonomian. 

 Terkait ldengan lpelaksanaan linvestasi, lseorang linvestor ldapat llaksanakan 

lanalisis lfundamental ldengan lmenganalisis lkinerja lperusahaan lyang ldipandang ldari 

lpeningkatan lperkembangan lperusahaan. lLaporan lkeuangan lperusahaan,neraca 

lperusahaan lyang lditampilkan lakan lmampu lmembuat lharga lsaham lmenjadi 

lmeningkat ldan lpenurun ldan lberpengaruh lterhadap lketahanan ldalam 

lperkembangan lperusahaan lkedepan. lSelain ldari lpelaksanaan lmenganalisis 

linvestor lperlu ldilakukan ljuga lanalisis lkinerja lmanajemen ldikarenakan lkinerja 

lmerupakan lkeluaran lyang ldapat ldiukur ldari llaporan lyang lditampilkan lsebagai lalat 

lpengambil lkeputusan ldalam lhal lpenilaian lkinerja lbaik latau lburuk l, lhal litu lperlu 

ldilakukan lkarena lkinerja lmerupakan lgambaran lprestasi lyang ldicapai lperusahaan 



ldalam lkegiatan loperasionalnya lbaik lmenyangkut laspek lkeuangan,aspek 

lpemasaran, laspek lpenghimpunan ldana ldan lpenyaluran ldana l, laspek lteknologi, 

lmaupun laspek lsumber ldana lmanusianya. 

 Naiknya lsuku lbunga ldapat lmempengaruhi lperekonomian lmakro ldimana ldapat 

lmenurunkan lharga laset lseperti lsaham ldan lobligasi lyang ldapat lmempengaruhi 

lkekayaan lindividu latau lperusahaan lsehinggamengurangi lkegiatan linvestasi. 

lNamun lperusahaan lmanufaktur lmenunjukan lprogres lpertumbuhan linvestasi lyang 

lpositif. lBadan lKoordinasi lPenanaman lModal l(BKPM) lmelaporkan lrealisasi 

linvestasi lmenembus langka lRp. l692,8 ltriliun ldimana lcapaian lini lmelewati ltarget 

linvestasi lsebesar lRp, l678,8 ltriliun. lRealisasi linvestasi lini lmenandakan lbahwa 

lkeadaan linvestasi lsepanjang l2017 lsangat lbaik. 

 Fungsi ldari llaporan lkeuangan lmerupakan lfungsi lyang lsangat lpenting ldalam 

lkegiatan lmenjalankan lperusahaan l, ldimana lsemua laktivitas lperusahaan ltergambar 

ldidalam lcakupan llaporan lkeuangan, lsalah lsatu lunsur lyang lperlu ldiperhatikan 

ladalah lkemampuan lperusahaan ldalam lmemenuhi lkebutuhan lperusahaan ldalam 

loperasinal lguna luntuk lkesesuian ldengan lrencana loperasi lyang lsudah ldibuat 

ldimana ldana lyang ldidapat lbisa ldikelola lsebagai lpenunjang loperasional lperusahaan 

ldalam lmendapatkan lkeuntungan lusahaanya. lUntuk lmemenuhi lkebutuhan ldana 

lperusahaan ldapat lmemperolehnya ldari lmodal lsendiri l(internal) latau lmodal lasing 

l(eksternal). lKinerjakeuangan lmerupakan lgambaran lkondisi lperusahaan lpada lsuatu 

lAnalisis lkeuangan ldilakukan lkarena llaporan lkeuangan lmemberikan lberbagai 

linformasi ltermasuk linformasi lspesiifik lbagi lpihak ltertentu ldan ljuga lkinerja 

lkeuangan lmemiliki lkriteria ldan lpengukuran lyang ljelas luntuk lmenggambarkan 

lkinerjanya. 

 Sumber ldata lyang lakan ldijadikan lsebagai lsampel lpenelitian lini ladalah 

lperusahaan lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia l(BEI) ldengan lmenampilkan 

lbeberapa ldata lsebagai lpengajuan lpenekitian luntuk lditeruskan lsebagai lpenelitian 

llanjutan. lOleh lkarena litu,dalam lteori lkeuangan lpasar lmodal lharga lsaham ldipasar 

ldisebut lsebagai lkonsep lnilai lperusahaan l(Harmono,2017:50). lSemakintinggi lharga 

lsaham lmaka lsemakin ltinggi lpula lnilai lsuatu lperusahaan. lPda ldasarnya lsetiap lharga 

lsaham lperusahaan ltidak lstabil,ada lyang lrendah ldan ltinggi. 

Tabel 1.1 

Daftar Harga Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan 

Minuman di Bursa Efek Indonesia Priode 2015-2018 

 

Perusahaan 
Harga Saham  

2015 2016 2017 2018 

PT. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 2095 1210 1945 475 

PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 1500 1210 1350 1290 

PT. Delta Djakarta Tbk 390 5200 5000 4590 

PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 13100 13475 8575 8900 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk 6750 5175 7925 7625 

PT. Multi Bintang Indonesia Tbk 12100 8650 11750 13675 



PT. Mayora Indah Tbk 20900 30500 1645 2020 

PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk 1385 1265 1600 1275 

PT. Sekar Bumi Tbk 970 945 640 715 

PT. Sekar Laut Tbk 300 370 308 1100 

(Sumber: www.idx.co.id) 

 

Dari ltabel l1 ldi latas ldapat ldiketahui lbahwa ltelah lterjadi lperubahan lharga 

lsaham ldari ltahun l2015- l2018 lpada lperusahaan lmanufaktur lsub lsektor lmakanan 

ldan lminuman ltersebut. lAdanya lfluktuasi lharga ldiantara lbeberapa lperusahaan lyang 

ldapat ldipengaruhi loleh lbanyak lfaktor lsehingga lperlu lditeliti llanjut lmengenai 

lfaktor-faktor lyang lmempengaruhinya.Banyak lfaktor lyang ldapat lmempengaruhi 

lharga lsaham.Analisis lrasio lsendiri lmenjadi lsalah lsatu lfaktor lyang ldapat 

lmempengaruhi lharga lsaham. lDalam lpenelitian lini lanalisis lrasio lyang lakan 

ldigunakan luntuk lmeneliti lharga lsaham lhanya lfokus lpada lrasio lReturn lon lAsset 

l(ROA), lNet lProfit lMargin l(NPM) ldan lDebt lto lEquity lRatio l(DER). 

Return lon lAsset lmerupakan lanalisis lrasio lProfitabilitas, lanalisis lrasio lini 

lmerupakan lfaktor lpenting luntuk lmelihat lprospek lperusahaan ldimasa lyang lakan 

ldatang. lProfitabilitas ladalah lkemampuan lperusahaan ldalam lmemperoleh llaba. 

lMenurut lIrham lFahmi l(2017:137) lRasio lreturn lon linvestment l(ROI) latau 

lpengembalian linvestasi, lbahwa ldi lbeberapa lreferensi llainnya lrasio lini ljuga lditulis 

ldengan lreturn lon ltotal lasset l(ROA). lRasio lini lmelihat lsejauh lmana linvestasi lyang 

ltelah lditanamkan lmampu lmemberikan lpengembalian lkeuntungan lsesuai ldengan 

lyang ldiharapkan. lDan linvestasi ltersebut lsebenarnya lsama ldengan lasset 

lperusahaan lyang lditanamkan latau lditempatkan. lJika llaba lyang ldihasilkan loleh 

lperusahaan lmeningkat, lmaka lhasil lyang ldidapat loleh lperusahaan lyaitu llaba lyang 

ltinggi, lsehingga lmengundang lpara linvestor luntuk lmelakukan ljual-beli lsaham, 

lkarena lmelihat lhasil llaba lyang lbaik ldari lperusahaan. 

Selain lReturn lon lAsset l(ROA), lterdapat lfaktor lNet lProfit lMargin l(NPM) 

latau lMarjin lLaba lBersih ladalah lrasio lprofitabilitas lyang ldigunakan luntuk 

lmengukur lpersentase llaba lbersih lpada lsuatu lperusahaan lterhadap lpenjualan 

lbersihnya.Marjin lLaba lBersih lini lmenunjukan lproporsi lpenjualan lyang ltersisa 

lsetelah ldikurangi lsemua lbiaya lterkait. 

Dalam lmemenuhi lmodal ldalam lpengembangan lperusahaan luntuk 

lkeberlanjutan lperusahaan ldi lperlukan lpengolahan ldan lsumber ldana lyang lberasal 

ldari lluar lmaupun ldalam lperusahaan, lsumber ldana ldari lmodal lsendiri ltentu 

lperusahaan lharus lmeningkatkan llaba loperasional lperusahaan lsehingga lbisa 

lmembantu lmemperbesar lmodal ldidalam lperusahaan ltapi ljika lmodal lberasal ldari 

lluar lusahan latau lluar lperusahaan lmaka lperusahaan lharus lmenunjukan lkinerja 

lusaha ldan laktiva lproduktif lyang ldimiliki loleh lperusahaan lsehingga ldapat ldi llihat 

lkemampuan lperusahaan ldalam lmengatasi lpermasalahan llikuidasi, lapabila 

linvestor/kreditur lmelihat lkemampuan lperusahaan ldalam lmemenuhi lkewajiban 

ltinggi lmodal lyang lberasal ldari lluar lusaha lakan lmudah ldidapatkan ltentu ldengan 

lbukti lpelaporan lyang lbisa ldi lambil lsebagai lalat lpengambil lkeputusan. lOleh lkarena 

litu lnilai lsetiap lperusahaan lharus lNampak lbaik ldimata linvestor/kreditur. 

lBerdasarkan luraian ldiatas lmaka lkami lsebagai lpeneliti lingin lkembali lmeneliti 

lpermasalahan lyang lterjadi lpada ljudul lpenelitian “Pengaruh Pertumbuhan Aset, 

http://www.idx.co.id/


Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal 

Pada Perusahan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI ) 

Periode 2016- 2019” 

 

1.2 Pengaruh dan Hipotesis 

1.2.1 Pengaruh Pertumbuhan Aset terhadap Struktur Modal 

Menurut Fatimatuz Zuhro MB (2016) mengungkapkan bahwa bahwa 

semakin lbesar lsuatu lperusahaan lmaka lsemakin lmudah lperusahaan 

lmemperoleh ldana lseperti lhutang. lPerusahaan lbesar lmemiliki lkemudahan 

lakses lsehingga lfleksibilitas lperusahaan lbesar ljuga llebih lbesar.Pihak lkreditur 

latau lpemberi lhutang llebih lmenyukai luntuk lmemberikan lkredit lkepada 

lperusahaan lbesar lsehingga lperusahaan lyang lbesar lmempunyai lkesempatan 

lyang llebih lluas ldan lmudah ldalam lmemperoleh lkredit. 

Menurut lLusia lInsiroh l(2014) lmengungkapkan lbahwa l“Pertumbuhan laset 

lberpengaruh ltidak lsignifikan lterhadap lstruktur lmodal. 

H1. Pertumbuhan aset berpengaruh terhadap struktur modal 

 

1.2.2 Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal 

Menurut Gusti Ngurah Satria Wijaya (2019) Menjelaskan profitabilitas 

adalah lkemampuan lperusahaan luntuk lmenghasilkan llaba ldari laktiva lyang 

ldimiliki.Perusahaan lyang lmemiliki ltingkat lpengembalian lyang ltinggi latas 

laktiva lyang ldikelolanya lmenggambarkan lkemampuan lperusahaan 

lmenghasilkan llaba lyang ltinggi.Stabilnya ltingkat lprofitabilitas lyang ldimiliki 

lperusahaan lmerupakan lsalah lsatu lhal lpenting lyang lharus ldiperhatikan 

lmanajer ldidalam lpemilihan lstruktur lmodal.Semakin lstabil lprofitabilitas 

lberarti lsemakin lkecil lpinjaman lyang ldilakukan lperusahaan. lNamun lhasil 

lpenelitian lini ltidak lsesuai ldengan lpernyataan ldiatas ldan ltidak lmendukung 

lhipotesis lpenelitian l 

Menurut lHenry lPratama ldan lMerry lSusanti l(2019) lmengungkapkan lbahwa 

lprofitabilitas lmemiliki lpengaruh lpositif lsignifikan lterhadap lstruktur lmodal 

H2. Profitabilitas berpengaruh terhadap stuktur modal 

 

1.2.3 Pengaruh Likuiditas terhadap Struktur Modal 

Menurut Ni Putu Yulinda Prastika dan Made Reina Candradewi (2019) 

Pengaruh lini lmemberikan larti lbahwa lsemakin ltinggi ltingkat llikuiditas lakan 

lmenurunkan ltingkat lstruktur lmodal lperusahaan lberlaku ljuga lsebaliknya 

lapabila lsemakin lrendah ltingkat llikuiditas lakan lmeningkatkan ltingkat 

lstruktur lmodal lperusahaan. lDan lmenurut lTri lwulandari, lRatna lwijayanti ldan 

lM. lMunir l(2019) lmenjelaskan lbahwa l“Likuiditas lberpengaruh lsignifikan 

lterhadap struktur modal. 

H3. Likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal 

 

1.2.4 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal 

Menurut Ni Putu Intan Wulandari dan Luh Gede Sri Artini (2019) 

Menjelaskan lbahwa lukuran lperusahaan lmemiliki lpengaruh lpositif lsignifikan 

lterhadap lstruktur lmodal lyang lmenunjukkan lsemakin lbesar lukuran 



lperusahaan lyang ldimiliki lperusahaan lsektor lpertambangan lmaka lsemakin 

lbesar lpula ldana leksternal lkhususnya lutang lyang ldigunakan lperusahaan, 

lsehingga lakan lmeningkatkan lstruktur lmodal. 

Penelitian lFatimatuz lZuhro lMB l(2016) lmenjelaskan lbahwa l“ukuran 

lperusahaan lberpengaruh lsignifikan lterhadap lstruktur lmodal lperusahaan. 

H4.Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal 

1.3 Kerangka Konseptual 
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Gambar 1: Kerangka konseptual 

 

1.4 Hipotesis Penelitian 

Dari krangka konseptual di atas maha penulis dapap membuat hipotesis 

pnelitian sebagai berikut: 

1. Pertumbuhan laset lberpengaruh lsignifikan lterhadap lstuktur lmodal lperusahaan 

lpada lperusahaan lmanufaktur lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia lpriode 

l2016-2019 

2. Profitabilitas lberpengaruh lsignifikan lterhadap lstuktur lmodal lperusahaan lpada 

lperusahaan lmanufaktur lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia lpriode l2016-

2019 

3. Likuiditas lberpengaruh lsignifikan lterhadap lstuktur lmodal lperusahaan lpada 

lperusahaan lmanufaktur lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia lpriode l2016-

2019 

4. Ukuran lperusahaan lberpengaruh lsignifikan lterhadap lstuktur lmodal lperusahaan 

lpada lperusahaan lmanufaktur lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia lpriode 

l2016-2019 

5. Pertumbuhan laset, lprofitabilitas, llikuiditas ldan lukuran lperusahaan lberpengaruh 

lsignifikan lsecara lsimulutan lterhadap lstuktur lmodal lperusahaan lpada 

lperusahaan lmanufaktur lyang lterdaftar ldi lBursa lEfek lIndonesia lpriode l2016-

2019 
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