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BAB iI i 

PENDAHULUAN i 

1.1 i Latar iBelakang i 

Sebagaimana idiketahui idari ijudul iyang ikami ibuat, iyaitu ikami iingin 

imeneliti iperusahaan iyang idmiliki ioleh inegara iyakni iBUMN. iSecara iumum 

iBUMN iatau ibadan iusaha iyang isebagian iatau ikeseluruhan ikepemilikan 

idikuasai ioleh inegara. iSeperti iyang idiketahui ibahwa itujuan idari iperusahaan 

iBUMN iadalah imensejahterakan ikehidupan imasyarakat, idalam ihal iini 

iperusahaan iBUMN isendiri imendukung iadanya ipengembangan iusah ikecil 

iseperti iUKM idan ikoperasi. 

Selain iitu, ikepemilikan isaham idari iperusahaan iBUMN isendiri ibisa 

idimiliki ioleh imasyarakat. iMereka iyang imemiliki isaham ibadan iusaha imilik 

inegara ijumlahnya itidak iboleh ilebih idari i50% ikepemilikan ipemerintah. 

iOleh ikarena iperusahaan iBUMN imemberikan iketerbukaan ikepada 

imasyarakat iuntuk ikepemilikan isahamnya, imaka iperusahaan iharus 

imenyajikan ilaporan ikeuangan iyang idiperlukan idengan ipencatatan iyang ibaik 

idan ibenar. iSerta inilai isaham iyang imenjanjikan. iUntuk imengetahui iapakah 

isaham iperusahaan itersebut iakan imenguntungkan ibagi ikita, itentu ikita iharus 

imenghitung imenggunakan irasio i- irasio iyang iberpengaruh iterhadap ihal 

itersebut. i 

 iSeperti irasio iFAR ivariabel iyang imempengaruhinya iadalah istruktur 

iasset, idimana iseperti iyang idiketahui iasset itetap iberhubungan idengan iproses 

iproduksi iperusahaan iuntuk imendapatkan iataupun imeningkatkan ilaba 

iperusahaan. iSemankin itinggi iasset itetap iyang idimiliki iperusahaan iakan 

imengoptimalkan iproses iproduksi iperusahaan iyang ipada iakhirnya idapat 

imenghasilkan ilaba iyang imaksimal. 

Berikutnya irasio iROA ivariabel iyang iberpengaruh iadalah 

iprofitabilitas. iSebagai isalah isatu iacuan idalam imengukur ibesarnya ilaba 

iperusahaan, iprofitabilitas isangat ipenting ibagi isuatu iusaha iuntuk imengetahui 

iseberapa iefisiennya iusaha itersebut. 

 iSetelah iitu, iCurrent iRatio imerupakan i irasio idari ivariabel ilikuiditas 

iatau ikewajiaban ijangka ipendek. iDimana idapat idilihat ikemampuan 

iperusahaan idalam imemenuhi ikewajiban ijangka ipendeknya. 
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Variabel idari isebuah iperusahaan iyang idapat imemberikan 

ikesejahteraan ibagi ipemegang isaham iapabila iharga isuatu isaham iitu 

imeningkat idinamakan inilai iperusahaan iyang imemiliki irasio iPER. 

Struktur imodal imerupakan ihal iterpenting idalam iperusahaan, ibaik 

iburuknya istruktur imodal iberefek ilangsung iterhadap ikeadaan ikeuangan 

iperusahaan iyang ipada iakhirnya imempengaruhi inilai iperusahaan. iVariabel 

istruktur imodal imemiliki irasio iDER.  i i 

TABEL iFENOMENA i 

Data iTingkat iStruktur iAktiva, iProfitabilitas, iLikuiditas, iNilai 

iPerusahaan, iStruktur iModal ipada iPeusahaan iBUMN ipada itahun i2016-

2019 

EMITEN i 

 i 

TAHUN i ASET iTETAP i LABA i 

BERSIH i 

ASET i 

LANCAR i 

SAHAM i 

BIASA i 

TOTAL i 

HUTANG i 

PT iTIMAH 

iTbk i(TINS) 

2016 2,221,103 251,969 5,237,907 372,388 3,894,946 

2017 i 2,462,393 i 502,417 i 6,907,380 i 372,388 i 5,814,816 i 

2018 i 3,100,142 i 132,285 i 9,016,657 i 372,388 i 9,072,333 i 

2019 i 3,601,375 i (611,284) i 12,307,055 i 372,388 i 15,102,873 i 

 

BUKIT 

iASAM iTbk 

i(PTBA) 

2016 6,087,746 2,024,405 8,024,369 1,152,066 8,349,927 

2017 i 6,199,299 i 4,547,232 i 11,117,745 i 1,152,066 i 8,187,497 i 

2018 i 6,547,586 i 5,121,112 i 11,426,678 i 1,152,066 i 7,903,237 i 

2019 i 7,272,751 i 4,040,394 i 11,679,884 i 1,152,066 i 7,675,226 i 

 

ANEKA 

iTAMBANG 

iTbk 

i(ANTM) 

2016 12,958,946,013 64,806,188 10,630,221,568 2,403,076,473 11,572,740,239 

2017 i 14,092,994,799 i 136,503,269 i 9,001,938,755 i 2,403,076,473 i 11,523,869,935 

i 

2018 i 20,128,155,732 i 874,426,593 i 7,342,040,979 i 2,403,076,473 i 13,567,160,084 

i 

2019 i 18,865,691,270 i 193,852,031 i 7,665,239,260 i 2,403,076,473 i 12,061,488,555 

i 

Tabel i1. iTabel iFenomena 

Sumber i: iwww.idx.co.id i 

Berdasarkan ipada itabel iyang idiatas, idapat ikita isimpulkan ibahwa iada 

imasalah iterhadap iPT iTIMAH iTbk ipada itahun i2017-2018 iterjadinya 

ikenaikan ipada iaset itetap isebesar iRp.637,749 itetapi iharga isaham itidak 

imengalami ikenaikan imaupun ipenurunan inamun ihutang i imengalami 

ikenaikan isebesar iRp.3,257,517. i 
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Pada iPT iBUKIT iASAM iTbk ipada itahun i2018-2019 iterjadinya 

ipenurunan ilaba ibersih isebesar iRp.1,080,718 idan iharga isaham itidak 

imengalami ikenaikan imaupun ipenurunan inamun ihutang imengalami 

ipenurunan isebesar iRp.228,011. i 

Pada iPT iTIMAH iTbk ipada itahun i2018-2019 iterjadinya ikenaikan 

ipada iaset ilancar isebesar iRp.3,290,398 itetapi iharga isaham itidak imengalami 

ikenaikan imaupun ipenurunan inamun ihutang i imengalami ikenaikan isebesar 

iRp.6,030,540. i 

Pada iANEKA iTAMBANG iTbk ipada itahun i2018-2019 iterjadinya 

ipenurunan ipada itingkat iaset itetap isebesar iRp.1,262,464,462, ilaba ibersih 

ijuga imengalami ipenurunan isebesar iRp.680,574,562, itetapi iasset ilancar 

imengalami ikenaikan isebesar iRp.323,198,281 idan iharga isaham itidak 

imengalami ikenaikan imaupun ipenurunan inamun ipada itotal ihutang 

imengalami ipenurunan isebesar iRp. i1,505,671,529. i 

Berdasarkan ikesimpulan idari iuraian isebelumnya idapat idiketahui 

ibahwa iada ibeberapa ifaktor-faktor i iyang idapat imempengaruhi iharga isaham 

iyang idapat imembuat ihasil iyang itidak ikonsisten. iDengan iadanya 

ipermasalahan iyang idapat imempengaruhi iharga isaham itersebut imembuat 

ikami isebagai ipara ipeneliti iingin imeneliti ikembali ipermasalahan iyang idapat 

iterjadi idengan ijudul ipenelitian ikami iyaitu i“Pengaruh iStruktur iAktiva i, 

iProfitabilitas, iDan iLikuiditas, iTerhadap iNilai iPerusahaan iBUMN iYang 

iTerdaftar idi iBEI iTahun i2016-2019. 

1.2 i Tinjauan iPustaka i 

1.2.1 i Teori iPengaruh iStruktur iAktiva iTerhadap iNilai iPerusahaan i 

 Bagi iSyamsuddin i(2009:9) iuntuk imasing-masing ikomponen iaktiva, 

ibaik iaktiva ilancar iataupun iaktiva itetap idigunakan istruktur iaktiva iuntuk 

imenentukan ibesarnya ialokasi iaktiva itersebut. 

Besarnya iaktiva itetap imenentukan iniali iperusahaan itertentu. iRata-rata 

iperusahaan igo ipublic imemiliki inilai iaktiva itetap iyang itinggi. iKetika ihal 

iini idapat idimanfaatkan idengan ibaik imaka iakan imeningkatkan ireturn, iserta 

iberpengaruh iterhadap ipertumbuhan inilia iperusahaan. i(Nyamasege iet.al, 

i2014) i 

H1 i: iStruktur iaktiva iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. i 

1.2.2 i Teori iPengaruh iProfitabilitas iTerhadap iNilai iPerusahaan i 
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 Bagi iHarmono i(2015:110) ikenaikan ireturn ion iasset iyang imenjadi 

itolak iukur iprofabilitas iakan imenimbulkan ihubungan isebab iakibat iterhadap 

inilai iperusahaan i(harga isaham). iReturn ion iasset iyang ibaik iakan 

imendukung ikeputusan iinvestor iuntuk imenaruh isaham idi iIndonesia. iDari 

ipenjelasan itersebut idapat iditarik ikesimpulan ibahwa iprofitabilitas 

iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. 

H2 i: iProfitabilitas iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. i 

1.2.3 iTeori iPengaruh iLikuiditas iTerhadap iNilai iPerusahaan i 

Putra i& iLestari i(2016), idan iLumbantobing i(2017) ipara iinvestor 

iakan itertarik ikepada iperusahaan iyang imemiliki itingkat ilikuiditas iyang 

ibaik. iOleh ikarena iitu, inilai iperusahaan ipun iakan imeningkat idikarenakan 

ibanyak iinvestor iyang iakan imeminjamkan idananya. iDemikian idapat 

idisimpulkan ibahwa ilikuiditas imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap inilai 

iperusahaan. 

H3 i: iLikuiditas iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. i 

1.3 i Kerangka iKonseptual i 
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1.4 i Hipotesis iPenelitian i 

H1: i Secara iparsial istruktur iaktiva iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

ipada iperusahaan iBUMN iyang iterdaftar idi iBEI itahun i2016-2019 

H2: i Secara iparsial iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

ipada iperusahaan iBUMN iyang iterdaftar idi iBEI itahun i2016-2019 

H3: i Secara iparsial ilikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan ipada 

inilai iperusahaan iBUMN iyang iterdaftar idi iBEI itahun i2016-2019 i 

H4: i i Pada iperusahaan iBUMN iyang iterdaftar idi iBEI itahun i2016-2019 

istruktur imodal iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan i i 

H5: i Secara isimultan istruktur iaktiva, iprofitabilitas, idan ilikuiditas 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan ipada iperusahaan iBUMN iyang 

iterdaftar idi iBEI itahun i2016-2019 i 


