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BAB I 

Pendahuluan 

Covid-19 jatau jCorona jVirus jDisease j2019 jadalah jwabah jpenyakit jyang jdiduga 

jmenyebar jsejak jagustus j2019 jdi jChina jdan jmenyebar jke j18 jnegara jper jtanggal j30 jJanuari 

j2020 jdengan jmenewaskan jbegitu jbanyak jorang, jdan jpertanggal j30 jJanuari j2020 jitu jpula 

jWHO jmenyatakan jdarurat jglobal jterhadap jwabah jvirus jini. 

j(https://www.kompas.com/sains/read/2020/06/10/100300023/virus-corona-diduga-menyebar-di-

china- jsejak-agustus-2019-ini-buktinya) jCovid-19 jini jtidak jhanya jmenimbulkan jpermasalahan 

jdibidang jkesehatan jtetapi jjuga jmasalah jdibidang jperekonomian, jbegitu jjuga jyang jdirasakan 

jIndonesia jyang jmengalami jpelemahan jsektor jekonomi jyang jdiperburuk jdengan jadanya 

jtindakan jlockdown jyang jmana jmenyebabkan jbanyak jterjadinya jPHK jdan jmenambah 

jjumlah jpengangguran. 

Tiga jdampak jbesar jpandemi jpada jperekonomian jIndonesia jyaitu jkonsumsi jrumah 

jtangga jatau jdaya jbeli jyang jmerupakan jpenopang j60 jpersen jterhadap jekonomi jjatuh jcukup 

jdalam. jHal jini jdibuktikan jdengan jdata jdari jBPS jyang jmencatatkan jbahwa jkonsumsi jrumah 

jtangga jturun jdari j5,02 jpersen jpada jkuartal jI j2019 jke j2,84 jpersen jpada jkuartal jI jtahun jini, 

jdampak jkedua jyaitu jadanya jketidakpastian jyang jberkepanjangan jsehingga jinvestasi jikut 

jmelemah jdan jberimplikasi jpada jterhentinya jusaha jdan jdampak jketiga jadalah jseluruh jdunia 

jmengalami jpelemahan jekonomi jsehingga jmenyebabkan jharga jkomoditas jturun jdan jekspor 

jIndonesia jke jbeberapa jnegara jjuga jterhenti. j(https://republika.co.id/berita/qdgt5p383/tiga-

dampak- jbesar-pandemi-covid19-bagi-ekonomi-ri) 

(Menteri jPPN/Kepala jBappenas jSuharso jMonoarfa,2020), jmemprediksi 

jpertumbuhan jekonomi jnegara jpada jkuartal jdua j2020 jmasih jakan jterus jmenurun. jSebagai 

jbayangan, jia jmencontohkan j10 jjuta jtenaga jkerja jdi jsektor jmanufaktur jyang jsudah 

jkehilangan jseparuh jjam jkerjanya jsejak jpertengahan jMaret jtahun jini, jseorang jpekerja 

jmanufaktur jbekerja jselama j40 jjam jsetiap jpekannya, jlalu jdikalikan j1.000. jDia 

jmemperkirakan, jwabah jpandemi jcorona jtelah jberjalan jsekitar j12 jpekan jsejak jpertengahan 

jMaret jhingga jawal jJuni jini, jmaka jdidapatkan jangka j480 jribu jjam. j"Gampangnya jkita jambil 

j400 jribu jjam jsaja jdalam j10 jminggu. jKali j10 jjuta j(orang jpekerja jmanufaktur), jartinya j4 

jmiliar jjam jkerja. jIni j4 jmiliar jjam jkerja jhilang," jpapar jdia."Kalau j1 jjam jkerja jdibayar jdengan 

j20 jribu jsaja, jitu jartinya jyang jhilang jberapa jbesar? jKira-kira jsekitar jRp j80 jtriliun. jDibagi jdua 

jkarena jsifatnya jseparuh, jjadi jRp j40 jtriliun. jJadi jRp j40 jtriliun jitu jhilang," jsebutnya. 

j(https://www.liputan6.com/bisnis/read/4274514/industri- jmanufaktur-kehilangan-pendapatan-rp-

40-triliun-imbas-corona) 

Salah jsatu jindustry jyang jpaling jterdampak joleh jcovid-19 jadalah jindustri jdibidang jmakanan 

jdan jminuman j(food jand jbeverage), jdengan jpenjualan jyang jmengalami jpenurunan 

jpenjualan jsecara jdrastis jakibat jdari jsektor jdistribusi jyang jterhalang, jdimana jbanyak jtoko, 

jritel jdan jpasar jyang jtutup jsehingga jmengakibatkan jtutupnya jdistribusi jdari jpabrik. 

j(https://economy.okezone.com/read/2020/06/03/320/2223930/industri-mamin-anjlok-pengusaha-

jaga- jmata-rantai-pasokan-di-market-place) 

Padahal jsebelumnya jperusahaan jmanufaktur jbidang jindustri jpengolahan 

jmenunjukkan jkinerja jekspor jyang jsangat jbaik jdengan jkenaikkan j10,93% jdari jperiode jyang 

jsama jpada jtahun jlalu. j(Janu jSuryanto,2020) jmengatakan jnilai jekspor jindustri jpengolahan 
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jpada jFebruari j2020 jtercatat jsebesar jUS$11,03 jmiliar, jnaik j2,73 jpersen jdibanding jJanuari 

j2020 jyang jmencapai jUS$10,73 jmiliar. jDimana jindustri jsektor jmakanan jdan jminuman jyang 

jmenjadi jpenyumbang jdevisa jterbesar jdari jtotal jnilai jekspor jindustri jpengolahan jpada jawal 

jtahun jini jsebesar jUS$4,7 jmiliar. jJanu jSuryanto jjuga jmenyatakan jbahwa jini jmenjadi jpoin 

jpenting jbagi jpemerintah juntuk jmemberikan jperhatian jkhusus jpada jpengembangan jsektor 

jindustri jmanufaktur. 

Oleh jkarena jitu, jindustri jsektor jmakanan jdan jminuman jmenjadi jsektor jekspor jyang 

jbaik jdan jmemberikan jmanfaat jberupa jsumber jcadangan jdevisa jNegara jjuga jdapat 

jmemperbaiki jperkonomian jnegara, jmenekan jinflasi, jmembantu jpengembangan jUKM. 

jMaka jkita jperlu jmenghindari jterjadi jpengurangan jdari jpendapatan jdisektor jini jdengan 

jmeminimalisir jkemungkinan jkebangkrutan jyang jmungkin jterjadi jkarena jkondisi 

jperekonomian jsaat jini, jyang jdapat jkita jteliti jmelalui jlaporan jkeuangannya. jDengan jmelihat 

jpertumbuhan jpenjualannya jdan japakah jstrategi jyang jdigunakan jsudah jtepat jyang jdapat 

jdiukur jdengan jSales jGrowth, jselain jitu jjuga jperlu jdiperhatikan jrasio jnon jfinancialnya 

jseperti jInstitutional jOwnership jagar jdapat jdiketahui jproporsi jdari jsaham jperusahaan jyang 

jdimiliki jinstitusi. jSelain jitu jrasio jleverage jseperti jDebt jto jEquity jRatio jjuga jperlu 

jdiperhatikan jagar jdiketahui jkemampuan jperusahaan jdalam jmemenuhi jkewajibannya jsaat 

jakan jmengalami jlikuiditas. jBegitu jpun jrasio jaktivitas jberupa jWorking jCapital jTurnOver 

juntuk jmengetahui jjumlah jpenjualan jyang jdi jdapat juntuk jsetiap jrupiah jmodal jkerja. 

Karena jmasalah jdiataslah jmaka jpeneliti jtertarik juntuk jmembahas jfinancial jdistress, 

jsehingga jpenelitian jini jdiberi jjudul j“Faktor-faktor jyang jmempengaruhi jFinancial 

jDistress jpada jPerusahaan jManufaktur jsubsektor jMakanan jdan jMinuman jyang 

jterdaftar jdi jBEI jtahun j2016 j– j2020”. 

Tinjauan Pustaka 

Pengaruh jSales jGrowth jterhadap jFinancial jDistress 

Menurut jpenelitian jyang jdilakukan joleh jKhoiri jHidayat j(2020) jmenyatakan jbahwa 

jSales jGrowth jberpengaruh jterhadap jkemungkinan jterjadinya jFinancial jDistress. jDimana 

jjika jRasio jSales jGrowth jsemakin jtinggi jmengambarkan jbahwa jperusahaan jtelah jberhasil 

jmenjalankan jstartegi jdan jaktivitasnya, jyang jmana jlaba jyang jdihasilkan jsemakin jtinggi. 

jSebuah jperusahaan jdengan jpertumbuhan jpenjualan jyang jmeningkat jmempunyai 

jkecenderungan juntuk jdapat jmempertahankan jkelangsungan jusahanya jdan jmenurunkan 

jkemungkinan jterjadinya jfinancial jdistress. jSebaliknya jjika jpertumbuhan jpenjualan jyang 

jmenurun jmaka jkinerja jperusahaan jsemakin jburuk jsehingga jhal jini jdapat jmeningkatkan 

jpotensi jfinancial jdistress. 

Menurut jpenelitian jdari jPusvita jIndria jMei jSusilowati jdan jM.Rizali jFadillah j(2019) 

jmenyatakan jbahwa jfirm jgrowth jyang jdiukur jdengan jsales jgrowth jtidak jmemiliki jpengaruh 

jpada jfinancial jdistress. jDari jpenelitiannya jbeberapa jperusahaan jtetap jdapat 

jmempertahankan jkondisinya jdari jfinancial jdistress jmeski jpertumbuhan jpenjualannya 
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jnegative. jHal jini jterjadi jkarena jmeski jpenjualan jbertumbuh, jnilai jpertumbuhan jtersebut 

jbelum jtentu jcukup juntuk jmembuat jkondisi jkeuangan jperusahaan jstabil. 

Pengaruh jInstitutional jOwnership jterhadap jFinancial jDistress 

Menurut jRisang jPamungkas j(2019) jInstitutional jOwnership jatau jkepemilikan 

jinstitusional jtidak jberpengaruh jterhadap jprediksi jfinancial jdistress. jMenurut jpenelitian 

jyang jdilakukan joleh jKhoiri jHidayat j(2020) jmenyatakan jbahwa jInstitutional jOwnership 

jtidak jberpengaruh jterhadap jfinancial jdistress. jSedangkan jpenelitian jdari jSonia jCh. jG. 

jPandegirot,dkk j(2019) jmengatakan jbahwa jInstitutional jOwnership jberpengaruh jsecara 

jsimultan jterhadap jfinancial jdistress. 

Pengaruh jDebt jto jEquity jRatio jterhadap jFinancial jDistress 

Pada jpenelitian jyang jdilakukan joleh jReza jAudia jW.A,dkk j(2020) jmengatakan 

jbahwa jvariabel jleverage jyang jdiukur jdengan jDebt jto jEquity jRatio jtidak jmemiliki jpengaruh 

jterhadap jfinancial jdistress. jReta jEmingnungtyas j(2017) jpada jpenelitiannya jmengatakan 

jbahwa jleverage jyang jdiukur jdengan jDebt jto jEquity jRatio jtidak jberpengaruh jterhadap 

jfinancial jdistress. jAkan jtetapi jIntan jMeri jFardania,dkk j(2019) jhasil jpenelitiannya 

jmenyatakan jbahwa jadanya jpengaruh jdari jDebt jto jEquity jRatio jterhadap jfinancial jdistress. 

jHal jini jberarti jbahwa japabila jDER jmenurut jmaka jakan jmenurunkan jfinancial jdistress jdan 

jsebaliknya jjika jDER jmeningkat jmaka jakan jmeningkatkan jfinancial jdistress. jMenurut 

jFrizka jFadilla jdan jVaya jJuliana jDillak, jS.E.,M.M2
 jMenyatakan jbahwa jstruktur jmodal 

j(DER) jmemiliki jpengaruh jyang jsignifikan jpositif jterhadap jfinancial jdistress. 

Pengaruh jWorking jCapital jTurnOver jterhadap jFinancial jDistress 

Menurut jpenelitian jdari jAkhbar jNugraha jdan jCatur jMartian jFajar j(2018) 

jmenyatakan jbahwa jWorking jCapital jTurnover jtidak jberpengaruh jsignifikan jterhadap 

jfinancial jdistress. jSedangkan jpenelitian jdari jRahayu jLestari jdan jMeta jArdiana j(2019) 

jmengatakan jbahwa jWorking jCapital jTurnover jsecara jparsial jberpengaruh jpositif 

jterhadap jfinancial jdistress, jdimana jsaat jnilai jWorking jCapital jTurnover jnaik jmaka jnilai 

jzscore jmodifikasi jyang jmenghitung jfinancial jdistress jjuga jnaik jdimana jkenaikkan jini 

jmengarah jpada jkeadaan jnormal jatau jsehat jdan jbegitu jpulak jsebaliknya. 
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Hipotesis jdalam jpenelitian jini jadalah j: 

1. Sales jGrowth jberpengaruh jsecara jpartial jterhadap jFinancial jDistress jpada 

jperusahaan jManufaktur jsubsektor jMakanan jdan jMinuman jyang jterdaftar jdi jBEI 

jPeriode j2016 j– j2020. 

2. Institutional jOwnership jberpengaruh jsecara jpartial jterhadap jFinancial jDistress j 

jpada jperusahaan jManufaktur jsubsektor jMakanan jdan jMinuman jyang jterdaftar jdi 

jBEI jPeriode j2016 j– j2020. 

3. Debt jto jEquity jRatio jberpengaruh jsecara jpartial jterhadap jFinancial jDistress jpada 

jperusahaan jManufaktur jsubsektor jMakanan jdan jMinuman jyang jterdaftar jdi jBEI 

jPeriode j2016 j– j2020. 

4. Working jCapital jTurnover jberpengaruh jsecara jpartial jterhadap jFinancial 

jDistress jpada jperusahaan jManufaktur jsubsektor jMakanan jdan jMinuman jyang 

jterdaftar jdi jBEI jPeriode j2016 j– j2020. 

5. Sales jGrowth, jInstitutional jOwnership, jDebt jto jEquity jRatio, jdan jWorking 

jCapital jTurnover jberpengaruh jsecara jsimultan jterhadap jFinancial jDistress jpada 

jperusahaan jManufaktur jsubsektor jMakanan jdan jMinuman jyang jterdaftar jdi jBEI 

jPeriode j2016 j– j2020. 

 


