
 

 

BAB I  

PENDAHULUAN 
 
 

I.1 Latar Belakang 
 

Organisasi jmakanan jdan jminuman jsangat jpenting jbagi jorganisasi jperakitan jyang jtercatat jdi jBEI jdengan 

jjumlah jorganisasi jterbanyak, jyaitu jlima jbelas jorganisasi, jdibandingkan jdengan jberbagai jklasifikasi jorganisasi 

jyang jdiingat juntuk jwilayah jperakitan. jPerusahaan jmakanan jdan jminuman jadalah jyang jpaling jtahan jterhadap 

jkeadaan jdarurat jdibandingkan jdengan jdaerah jlain, jkarena jdalam jkeadaan jdarurat jatau jtidak, jperusahaan jmakanan 

jdan jminuman jbenar-benar jmembutuhkan jbarang. j 

Area jpembeli jproduk jadalah jarea jyang jmemiliki jkemungkinan jpaling jmenarik jdalam jpertukaran jkeuangan, 

jkarena jarea jini jadalah jarea jterkuat jsaat jmenghadapi jkeadaan jdarurat jdibandingkan jdengan jarea jbisnis jlainnya. 

jKawasan jpemanfaatan jsecara jkonsisten jakan jdibutuhkan joleh jbanyak jindividu. jSelama jperusahaan jdiawasi joleh 

jadministrasi jyang jbaik, jtidak jselalu jmenyimpang jke jmerah jdan jmenghabiskan juang jorganisasi, jarea jpemanfaatan 

jmemiliki jpeluang jluar jbiasa juntuk jberkembang jsecara jkonsisten. jDalam jkeadaan jdarurat, jpembeli jakan 

jmembatasi jpenggunaannya jdengan jmemenuhi jkebutuhan jpokok jdan jmengurangi jkebutuhan jakan jbarang 

jdagangan jopsional j(http://www.rikopedia.com/2014/10/analisa-esteem jsaham-aisa.html), jmeskipun jminyak 

jmentah jbahan jyang jdigunakan juntuk jmembuat jitem jdi jorganisasi jmakanan jdan jminuman jtidak jsulit jdidapat. 

 jPenawaran jdapat jdicirikan jsebagai jperlindungan jyang jdiberikan joleh jsuatu jorganisasi jsebagai jorganisasi 

jdengan jtanggung jjawab jterbatas jatau jbiasa jdisebut jsebagai jpendukung. jPenawaran jmengungkapkan jbahwa 

jinvestor jsangat jpenting jbagi jorganisasi. jSelanjutnya, jjika jseorang jpendukung jkeuangan jmembeli jsaham, jdia jjuga 

jmenjadi jpemilik/investor jperusahaan. jSaat jini jpenawaran jyang jdipertukarkan jdalam jperdagangan jsaham jadalah 

jsaham jatas jnama, jkhususnya jsaham jyang jnamanya jtercantum jatas jnama jpemilik jpenawaran. j 

Biaya jsaham jadalah jpenawaran jyang jlayak jdikendalikan joleh jkekuatan jproposal juntuk jmembeli jdan jmenjual 

jyang jmengambil jbagian jdalam jinstrumen jpasar jtertentu jdan jmerupakan jbiaya jpenawaran jyang jdimulai jdengan 

jsatu jpendukung jkeuangan jkemudian jke jpendukung jberikutnya. jNilai jsuatu jorganisasi jdapat jdigambarkan jdengan 

jmembaiknya jbiaya jpenawaran jorganisasi jdi jpasar jmodal. jSemakin jtinggi jbiaya jpersediaan jsuatu jorganisasi, 

jsemakin jtinggi jnilai jorganisasi jtersebut. jBiaya jpersediaan jdapat jdiperkirakan jdari jnilai jbiaya jpersediaan jpada 

j(biaya jpenutupan). j 

Strategi jkonstruksi jmodal jmenyiratkan jpemikiran jtentang jbahaya jdan jkecepatan jpengembalian. 

jMemanfaatkan jlebih jbanyak jkewajiban jberarti jmemperluas jbahaya jyang jditanggung joleh jinvestor. 

jMemanfaatkan jlebih jbanyak jkewajiban jjuga jmeningkatkan jkecepatan jpengembalian jnormal. jSemakin jtinggi 

jbahaya jpada jumumnya jakan jmenurunkan jbiaya jpersediaan, jnamun jekspansi jdalam jkecepatan jpengembalian 

jnormal jakan jmeningkatkan jbiaya jpersediaan. jAkibatnya, jdesain jmodal jyang jideal jharus jselaras jantara jbahaya jdan 

jpengembalian jyang jmemperkuat jbiaya jpenawaran. jDesain jmodal jadalah jtindakan jyang jdigunakan jdalam jmerinci 

jringkasan janggaran juntuk jmenunjukkan jukuran jkeamanan jyang jdapat jdiakses joleh jbank. jSemakin jtinggi 

jproporsinya, jsemakin jrendah jpembiayaan jperusahaan jyang jdiberikan joleh jinvestor. jMenurut jsudut jpandang 

jkapasitas juntuk jmembayar jjangka jpanjang, jsemakin jrendah jproporsinya, jsemakin jbaik jkapasitas jorganisasi juntuk 

jmembayar jkomitmen jjangka jpanjang. jSumber jdan jpemanfaatan jaset jdalam jtugas-tugas jorganisasi jpada 

jumumnya jdibiayai jdengan jmodal jdan jkewajiban jsendiri, jyang jdalam jhal jini juntuk jmengukur jseberapa jbesar 

jkewajiban jyang jdigunakan. jNilai jProporsi j(DER). j 

Biaya jpersediaan jyang jtinggi jtidak jdiragukan jlagi jdipengaruhi joleh jorganisasi jbesar jdewan. jOrganisasi jyang 

jhebat jpara jeksekutifnya jtidak jhanya jdilihat jdari jdesain jpermodalan jyang jlayak. jProporsi jproduktivitas jorganisasi 

jjuga jmerupakan jsalah jsatu jvariabel jpenting jyang jdapat jmembuat jnilai jsaham jorganisasi jrendah jatau jtinggi. jDalam 

jpenelitian jini, jahli jmenggunakan jproporsi jproduktivitas jsebagai jsalah jsatu jfaktor. jPembenaran jmemilih jproporsi 

jmanfaat jadalah jdengan jalasan jbahwa jproporsi jproduktivitas jdapat jmengukur jkapasitas jorganisasi juntuk 

jmenciptakan jmanfaat. jSelain jsebagai jsalah jsatu jtujuan jutama jorganisasi, jmanfaat jmerupakan jsalah jsatu jvariabel 

jmendasar jdalam jmemperkirakan jtingkat jkelangsungan jhidup jdan jkemampuan jorganisasi jdalam jmemanfaatkan 



 

 

jsetiap jaset jdan jaset jyang jdapat jdiakses juntuk jmembantu jorganisasi. jOleh jkarena jitu, jsemakin jmenonjol jtingkat 

jproduktivitas jmenunjukkan jpelaksanaan jadministrasi jyang jbaik jdalam jmenangani jorganisasi. 

 jProporsi jlain jyang jmenjadi jfokus jpendukung jkeuangan jadalah jlikuiditas jorganisasi jyang jakan jmereka jbeli. 

jOrganisasi jyang jmemiliki jproporsi jlikuiditas jtinggi jakan jmenarik jpendukung jkeuangan jdan jjuga jakan 

jmempengaruhi jbiaya jsaham jyang jpada jumumnya jakan jnaik jkarena jpopularitas. jLikuiditas jtinggi jtidak jberarti 

jorganisasi jharus jmemiliki jlikuiditas jpaling jtinggi. jNorma jlikuiditas jyang jlayak jadalah j200% jatau j2:1 jagar jtidak 

jmengambil jrisiko jkewajiban jyang jberbeda. jDalam jpengujian jini, jlikuiditas jdiproksikan jdengan jCurrent 

jProportion. jProporsi jsaat jini jadalah jtingkat juntuk jmengukur jkemampuan jasosiasi juntuk jdengan jcepat jmembayar 

jtanggung jjawab jsementara jatau jkomitmen jyang jdiantisipasi. jProporsi jsaat jini jadalah jtindakan jyang jdigunakan 

juntuk jmemutuskan jkemampuan juntuk jmemenuhi jkomitmen jtidak jtetap j 

Dalam jsebuah jbursa jsaham, jsaham jmerupakan jbarang jpenting jkarena jkekurangan jatau jpersediaan jyang 

jmelimpah jberarti jkondisi jnegatif jyang jmenyebabkan jkesulitan jbagi jasosiasi. jSaham jadalah jbagian jdari jaktiva 

jlancar jyang jmerupakan jsegmen-segmen jyang jmemiliki jkapasitas jdalam jpelaksanaan jhierarkis jyang jterus-

menerus jdibeli, jdiubah, jdan jkemudian jditawarkan jkepada jpembeli. jPada jtingkat jkunci, jstok jbekerja jdengan jatau 

jmembantu jlatihan jotoritatif jyang jharus jdiselesaikan jdikembangkan juntuk jmenyampaikan jbarang jdan 

jmengedarkannya jke jpelanggan. jDengan jperputaran jsaham jyang jbesar jdi jdewan, jdan jkesepakatan jyang 

jdiperpanjang, jasosiasi jdapat jmembangun jkeuntungan jdan jbiaya jpenawaran jjuga jakan jmeningkat. j 

Adapun jfenomena jpenelitian jsebagai jberikut: 

Total Hutang, Laba Bersih, Aktiva Lancar, Persediaan dan Harga Saham Pada Beberapa 

Perusahaan Makanan dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia Periode 

2016-2019 

Kode 

Perusahaan 

Tahun Total Hutang (Rp) Laba Bersih (Rp) Aktiva Lancar 

(Rp) 

Persediaan (Rp) Harga 

saham 

(Rp) 

ROTI 

(PT. Nippon 

Indosari 

Corpindo. Tbk) 

2016 1.476.889.086.692 279.777.368.831 949.414.338.057 50.746.886.585 1600 

2017 1.739.467.993.982 135.364.021.139 2.319.937.439.019 50.264.253.248 1275 

2018 1.476.909.260.772 127.171.436.363 1.876.409.299.238 65.127.735.601 1200 

2019 1.589.486.465.854 236.518.557.420 1.874.411.044.438 83.599.374.391 1300 

MYOR 

(PT. Mayora 

Indah. Tbk) 

2016 6.657.165.872.077 1.388.676.127.665 8.739.782.750.141 3.351.796.321.991 1645 

2017 7.561.503.434.179 1.630.953.830.893 10.674.199.571.313 1.825.267.160.976 2020 

2018 9.049.161.944.940 1.760.434.280.304 12.647.858.727.872 3.351.796.321.991 2620 

2019 9.137.978.611.155 2.039.404.206.764 12.776.102.781.513 2.790.633.951.514 2050 

ICBP ( 

PT. Indofood 

CBP Sukses 

Makmur. 

Tbk) 

2016 10.401.125.000.000 3.631.301.000.000 15.571.362.000.000 3.109.916.000.000 8575 

2017 11.295.184.000.000 3.543.173.000.000 16.579.331.000.000 3.261.635.000.000 8900 

2018 11.660.003.000.000 4.658.781.000.000 14.121.568.000.000 4.001.277.000.000 10450 

2019 12.038.210.000.000 5.360.029.000.000 16.624.925.000.000 3.840.690.000.000 11150 

STTP 

(PT. Siantar 

Top. Tbk) 

2016 1.168.695.057.385 174.176.717.866 920.494.206.042 279.955.459.843 3190 

2017 957.660.374.836 216.024.079.834 947.986.050.367 299.078.174.645 4360 

2018 984.801.863.078 255.088.886.019 1.250.806.822.918 313.291.338.820 3750 

2019 733.556.075.974 482.590.522.840 1.165.406.301.686 316.826.909.348 4500 

Sumber: www.idx.co.id 

 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah disebutkan di atas, peneliti memilih judul “PENGARUH 

STRUKTUR MODAL. PROFITABILITAS. LIKUIDITAS DAN PERPUTARAN PERSEDIAAN 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN MAKANAN DAN MINUMAN YANG 

TERDAPAT DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)” 
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I.2 Kajian pustaka 

1. Teori Pengaruh Struktur Modal Terhadap Harga Saham 

Menurut jSawir j(2015:13). jDER jmenggambarkan jtingkat jkewajiban jdan jnilai jdalam jsponsor jasosiasi jdan 

jmenunjukkan jbatas jsubsidi jdari jasosiasi jyang jsebenarnya juntuk jmemenuhi jtanggung jjawab jumumnya. j 

Seperti jyang jditunjukkan joleh jHarahap j(2015: j306). jTingkat jdampak jmenggambarkan jhubungan jantara 

jkewajiban jorganisasi jdan jaset jmodal. jDER jadalah jhubungan jantara jrisiko jtertinggi jasosiasi jdan j(nilainya). jDER 

jdigunakan joleh jasosiasi juntuk jmengukur jberapa jbanyak jmodal jyang jmereka jbutuhkan juntuk jmenutupi jkewajiban 

jmereka. jSemakin jdiperhatikan jDER jyang jdipikirkan, jsemakin jmencolok jbiaya jkomitmen jyang jharus jdibayar joleh 

jasosiasi jsehingga jmanfaatnya jsemakin jberkurang. jKarena jdengan jDER jyang jtinggi, jEPS jakan jberkurang jkarena 

jberkurangnya jkeuntungan jbagi jfinancial jbacker. jHal jini jdapat jmendorong jpengurangan jmengingat jkekhawatiran 

jyang jsah juntuk jsekutu jmoneter jkarena jsebaliknya jmempengaruhi jbiaya 

2. Teori Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Produktivitas adalah sejauh mana mengukur kemampuan asosiasi untuk membuat manfaat di tingkat 

bisnis. selain itu, modal tertentu. (Hanafi dan Halim (2016: 81))  

Sebagaimana ditunjukkan oleh Husnan dan Pudjiastuti (2012: 74). NPM diperoleh dengan kontras 

keuntungan dan jpengaturan jkerja. jSemakin jtinggi jtingkat jkepercayaan jini. jmenunjukkan jbahwa jefisiensi j 

3. Teori Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham 

Seperti yang ditunjukkan oleh Fahmi (2016: 65). Tingkat likuiditas adalah kemampuan asosiasi untuk 

memenuhi tanggung jawab sementara dengan cara yang bermanfaat.  

 Menurut Brigham dan Houston (2012:150). Biaya penawaran mungkin sangat tinggi dalam struktur 

uniknya jika nilainya adalah tingkat likuiditas. aset utama. tanggung jawab dewan dan tingkat keuntungan 

jtampak jhebat jdan jkondisi jini jterus jseimbang. jCurrent jExtent jadalah jtingkat jlikuiditas jyang jmelirik jaset jlancar jke 

jkewajiban jlancar. jJika jCurrent jExtent jmemadai, jkemampuan jasosiasi jakan jlebih jbaik jdalam jmengumpulkan 

jkomitmen jsementara jdan jmenghindari jmasalah jlikuiditas. jItulah jyang jakhirnya jmenarik jpelanggan jmoneter jdan 

jmembawa jkenaikan jsaham. j 

4. Teori Pengaruh Perputaran Persediaan Terhadap Harga Saham 

Seperti yang ditunjukkan oleh Husnan dan Pudjiastuti (2012: 481). Stok yang sangat besar 

memungkinkan asosiasi untuk memenuhi kebutuhan sektor bisnis yang mengejutkan dan dapat membatasi 

kerusakan dan jbiaya jyang jakan jditimbulkan joleh jasosiasi. jSeperti jresiko jkerusakan jpada jpersediaan, jdimana 

jresiko jtersebut jdapat jmengurangi jbiaya jpenjualan jsuatu jbarang jyang jditentukan juntuk jmengurangi jkegunaannya. 

jSelain jdaripada jitu. jDengan jstok jyang jbesar, jasosiasi jjuga jakan jmenanggung jbiaya jlimit jyang jcukup jbesar 

jsehingga jakan jmengurangi jkegunaan jhirarkis. jMeskipun jsejauh jperputaran jsaham jterlalu jtinggi. jArtinya, jsaham 

jyang jdimiliki joleh jasosiasi jkecil jdapat jmenyebabkan jkekurangan jstok jsehingga jasosiasi jtidak jdapat jmengatasi 

jmasalah jpasar. 
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5. Kerangka Konseptual 
 

 
Kerangka Konseptual 

 
5. Hipotesis 

Berdasarkan jadanya jketidakkonsistenan jpenelitian-penelitian jsebelumnya. jmaka jdi jrumuskan jhipotesis 

jsebagai jberikut j: 

1. Struktur jModal jberpengaruh jterhadap jHarga jSaham. 

2. Profitabilitas jberpengaruh jterhadap jHarga jsaham. 

3. Likuiditas jberpengaruh jterhadap jHarga jSaham. 

4. Perputaran jPersediaan jberpengaruh jterhadap jHarga jSaham 

5. Struktur jModal, jProfitabilitas, jLikuiditas jdan jPerputaran jPersediaan jberpengaruh jterhadap jHarga 

jSaham. 
 


