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I .        PENDAHULUAN 

jPerkembangan jindustri manufaktur jdi jIndonesia jsaat jini membuat jperusahaan 

jmanufaktur jyang ada jbersaing juntuk jmemajukan perusahaannyaj. jPerusahaan jmanufaktur 

memulai jkebijakan jbaru juntuk memperoleh jkeuntungan jyang jmaksimal di jtengah jpersaingan 

jusaha jyang ketatj. jCalon jpenanam modal jakan jmelihat laporan jkinerja jkeuangan jperusahaan 

jsebelum melakukan jkeputusan juntuk jinvestasi. jAngka jdalam jlaporan jkeuangan dapat 

jmempengaruhi jkepercayaan jcalon penanam jmodal jdi jpasar keuanganj. jPenanam jmodal  

mencari jpeluang juntuk jberinvestasi jsumber daya jtambahan jdi jpasar jmodal yang jpaling 

jefisienj. jFaktor utama jyang jsetiap jpenanam jmodal membuat jkeputusannya jadalah jharga 

sahamj. j 

jHarga jsaham jmenjadi faktor jpenting jyang jharus diperhatikan joleh jinvestor jdalam 

jmelakukan menanam jmodal jkarena jharga saham jmenunjukkan jprestasi jemitenj. Pergerakan 

jharga jsaham jsearah jdengan prestasi jemitenj, japabila jprestasi jemiten semakin jbaik jmaka 

jkeuntungan jyang didapat jdan jdihasilkan jdari jprestasi jemiten semakin jbesarj. 

Tabel 1. Fenomena  

Dalam   Rupiah 
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jProfitabilitas jpada jlaba jbersih PTj. jIndofood  CBP  jSukses  jMakmur  Tbk jpada jtahun 

j2018 sebesar jRpj. j4. j658781 jmengalami  jpeningkatan  sebesar jRpj. j1. j115j.608 jatau j31j% jdari 

Rpj. j3j.543j. j173 jpada tahun j2017j, jTotal aset  jPT  jIndofood  jCBP  jSukses Makmur jTbk jpada 

jtahun 2018 jsebesar jRp. j34j. j367j.153  jmengalami jpeningkatan jsebesar jRp.  j2j. j747. j639 jatau 

j9j% dari jRpj. j31. j619j. j514  pada jtahun j2017j, tetapi jpada  jharga  jsaham jtahun 2017 jberjumlah 

jRpj.  j10. j450j,- jmengalami jpeningkatan sebesar jRpj. j1. j550j,- jatau j17j% dari jRpj. j8. j900j,- pada 

jtahun j2017. jJika jprofitabilitas jmengalami peningkatan jmaka jharga jsaham meningkatj. jPada 

jsaat jprofitabilitas jmenurun maka jharga jsaham jmenurun. j 

Kode Emite Tahun Laba Bersih EPS Total Aset Ekuitas Penjualan Harga Saham

2017 3.543.173          326          31.619.514   20.324.330           35.606.593     8.900               

2018 4.658.781          392          34.367.153   22.707.150            38.413.407      10.450             

2019 5.360.029          432          38.709.314   26.671.104            42.296.703      11.150             

2017 7.755.347          4.030       66.759.930   42.187.664           83.305.925     83.800             

2018 7.793.068           4.050       69.097.219    45.133.285            95.707.663      83.625             

2019 10.880.704         5.655       78.647.274   50.930.758           110.523.819   53.000             

2017 718.402             61            5.175.896     4.197.711             4.879.559       1.295               

2018 701.607              60            5.555.871     4.774.956              5.472.882       1.350               

2019 1.035.865           89            6.608.422     5.655.139              6.241.419       1.680               
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jEarning  jper  jShare PTj.  jGudang jGaram jTbk  pada  jtahun j2019 jsebesar jRp. j5j. j655 

mengalami jpeningkatan jsebesar jRpj. 1j. j605j,- jatau 40% jdari jRp  j4. j050j,- jpada tahun jtahun 

j2018j, jtetapi harga jsaham jpada jtahun j2018 berjumlah jRpj.  53j. j000j,- jmengalami penurunan 

jsebesar jRpj. j30. j625j,- jatau 37j%  jdari jRpj.  83j. j625j,- pada jtahun j2018j. jjJika jEarning jper  Share 

jmengalami jpeningkatanj, maka  jharga jsaham jakan meningkatj. jPada jsaat Earning jper jShare 

jmenurun jmaka jharga saham jmenurunj. j 

Return jon  jEquity jyang jada pada jekuitas jPTj. Gudang jGaram jTbk jpada jtahun 2019 

jsebesar jRpj. j50. j930j. j758   jmengalami   peningkatan   jsebesar jRpj. 5j. j797j.473 jatau j13j% jdari 

Rpj.   j50j. j930j.758  jpada jtahun j2018j, jtetapi jpada jharga jsaham pada jtahun j2018 jberjumlah 

jRpj.  j53j.000j,-  jmengalami jpenurunan jsebesar jRpj.  30j. j625j,- jatau j37j%  dari jRpj.  j83j. j625j,- 

jpada  tahun j2018j. jjika jReturn jOn Equity jmengalami jpeningkatan jmaka jharga jsaham akan 

jmeningkatj. jPada jsaat Return jOn jEquity jmenurun jmaka jharga jsaham menurunj. j 

jPrice Book jValue jyang jada jekuitas jPT jUltra  Jaya  jMilk jIndustry  jTbk jpada jtahun 

j2018 sebesar jRpj.  j4j. j774j. j956  mengalami jpeningkatan jsebesar jRpj.  j577. j245 jatau j14j% jdari 

jRpj.  j4. j774j. j956  jpada jtahun j2017,  jtetapi jpada jharga jsaham jpada jtahun j2018 berjumlah jRpjj.  

j1j.350j,- jmengalami peningkatan jsebesar jRpj.  55j,- jatau 4j%  jdari jRp. j1j. j295,- jpada jtahun 

j2017j. Jika jPrice jBook jValue mengalami jpeningkatan jmaka jharga jsaham akan jmeningkatj. 

jPada saat jPrice jBook jValue  menurun jmaka jharga jsaham menurunj. j 

jNet Profit jMargin jpada jpenjualan PT   jUltra jJaya   jMilk  Industry jTbk jpada jtahun 

2018 jsebesar jRpj.  5j. j472j.882 jmengalami jpeningkatan jsebesar Rpj. j593j.323 jatau j12j% dari 

jRpj.  j4. j879j. j559 pada jtahun j2017j, tetapi jpada jharga jsaham tahun j2018 jberjumlah jRpj.  1j. 

j350j,- mengalami jpeningkatan jsebesar jRp.  j55j,- atau j4j%  jdari Rpj.  j1j.295j,- jpada  jtahun j2017. 

jJika jNet jProfit Margin jmengalami jpeningkatan jmaka harga jsaham jakan jmeningkat. jPada 

jsaat Net jProfit jMargin  jmenurun jmaka harga jsaham jmenurunjj. jBeberapa jpenelitian yang 

jdapat jmembantu keterkaitan jharga jsaham antara jlain j: j 

jPeneliti Aprilia j (j2014j) jdalam penelitian jyang jberjudul j “jPengaruh Earning  jPer 

jShare j (jEPS), jBook jValue jPer  jShare (jBVSj), jReturn  jOn Equity j (jROEj), jdan  Debt jTo  

jEquity  jRatio (jDERj) jTerhadap jHarga Saham  jPerusahaan jBUMN  jYang jTerdaftar di jBEIj”. 

jHasil penelitian jadalah jvariabel jEPS, jBVSj, jdan ROE  jsecara jparsial jberpengaruh jterhadap 

harga jsahamj, jsedangkan  variabel jDER jsecara jparsial jtidak berpengaruh jterhadap jharga 

jsaham. jVariabel jindependen jEPS, jBVSj, jROEj, dan jDER jsecara jsimultan jberpengaruh 

terhadap jharga jsahamj. j 

jPeneliti jCahyaningrum dan jTiara jWidya jAntikasari (j2017j) dalam jpenelitian jyang 

berjudul j “jPengaruh jEarning  Per  jSharej,  jPrice  jto Book  jValuej, jReturn  on  jAssetj, jdan 



 

3 

 

jReturn on  jEquity jTerhadap jHarga Saham  jSektor  jKeuanganj”. Hasil jpenelitian jadalah 

jvariabel EPSj, jPBVj, jROA, jdan jROE jsecara jsimultan dan jparsial jmempunyai jpengaruh positif 

jterhadap jvariabel jharga jsaham. j 

jDari jpendahuluan diatas jmenjadi jmotivasi jpeneliti karena jmerupakan jmasalah jyang 

dapat jditeliti jlebih jlanjut jsehingga peneliti jmemiliki jketertarikan juntuk melakukan jpenelitian 

jdengan jjudul j: “Pengaruh  Profitabilitas, Earning  Per Share ,  Return On Equity , Price 

Book  Value dan Net Profit  Margin terhadap Harga Saham  pada Perusahaan  

Manufaktur di  Bursa Efek  Indonesia”. 

 

II.    TINJAUAN   PUSTAKA 

2.1.   Pengaruh Profitabilitas Terhadap  Harga  Saham 

 Menurut jCahyaningrum jdan jTiara jWidya jAntikasari j(2017), japabila jperusahaan 

jmendapatkan jlaba jdari jpenggunaan jseluruh jaset jmaka jnilai jperusahaan jdengan jharga jsaham 

jakan jmeningkat. jDari jhasil jpengujian jadalah jprofitabilitas jberpengaruh jpositif jterhadap jharga 

jsaham. 

 Menurut jHendri jWibowo j jdan jYenti jKuntari j(2014), jsemakin jbesar jkeuntungan 

jmenunjukkan jkinerja jperusahaan jsemakin jbaik, jmaka jlaba jsemakin jbesar. jDengan jadanya jlaba 

jsemakin jbesar jmaka jminat jinvestor juntuk jmenanamkan jmodalnya jpada jperusahaan jtersebut 

jsehingga jberdampak jharga jsaham jmeningkat. jDari jhasil jpengujian jadalah jReturn jOn jAsset 

jberpengaruh jpositif jterhadap jHarga jSaham 

H1 j: jprofitabilitas jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

2.2. j j j j jPengaruh jEarning j jPer j jShare j jTerhadap j jHarga jSaham 

Menurut jAprilia j(2014) jEPS jyang jtinggi jmenunjukkan jbahwa jtingkat jefisiensi jdan 

jefektivitas jpengelolaan jperusahaan jbaik jmaka jinvestor jsangat jtertarik j juntuk jmenanam jmodal. j 

jkarena jhal jini jakan jmenggambarkan jnilai jyang jdiperoleh jdari jharga jsaham. j jDari jhasil jpengujian 

jadalah jEarning jPer jShare jberpengaruh jpositif jterhadap jHarga jSaham. 

Menurut jCahyaningrum jdan jTiara jWidya jAntikasari j(2017) jJika jjumlah jdana jyang 

jdihasilkan jperusahaan jmeningkat jmaka jnilai jperusahaan jyang jditunjukkan jdengan jharga jsaham 

jakan jmeningkat. jDari jhasil jpengujian jadalah jEarning jPer jShare jberpengaruh jpositif jterhadap 

jharga jsaham. 

H2 j: jEarning jPer jShare j jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

2.3. j j j j jPengaruh jReturn j jOn j jEquity jTerhadap j jHarga j jSaham 

Menurut jAprilia j(2014) jkenaikan jROE jbiasanya jdiikuti joleh jkenaikan jharga jsaham 

jperusahaan. jSemakin jtinggi jROE jmaka jsemakin jefisien jpenggunaan jmodal jyang jdilakukan joleh 
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jpihak jmanajemen jperusahaan juntuk jmenghasilkan jkeuntungan jbagi jinvestor. jDari jhasil 

jpengujian jadalah jReturn jOn jEquity jberpengaruh jpositif j jdan jsignifikan jterhadap jHarga jSaham. 

Menurut jCahyaningrum jdan jTiara jWidya jAntikasari j(2017), japabila jperusahaan 

jmendapatkan jlaba jdari jpenggunaan jmodal jmaka jnilai jperusahaan jyang jditunjukkan jdengan 

jharga jsaham jmeningkat. jDari jhasil jpengujian jadalah j jReturn jOn jEquity jberpengaruh jpositif 

jterhadap jharga jsaham. 

H3 j: jReturn jOn jEquity j jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

2.4. j j j j jPengaruh j jPrice j jBook j jValue j jTerhadap j jHarga j jSaham 

Menurut jFitri j(2013), japabila jprice jbook jvalue jtinggi jberarti jpasar jpercaya jakan jprospek 

jsuatu jperusahaan, jmaka jharga jsaham jdari jperusahaan jmeningkat. jDari jhasil jpengujian jadalah j 

jPrice jBook jValue jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

Menurut jCahyaningrum jdan jTiara jWidya jAntikasari j(2017), japabila jprice jbook jvalue 

jperusahaan jmeningkat jmaka jnilai jperusahaan jyang jditunjukkan jdengan jharga jsaham jmeningkat. 

jDari jhasil jpengujian jadalah j jPrice jBook jValue jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

H4 j: jPrice jBook jValue j jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

2.5. j j j j jPengaruh jNet j j jProfit j jMargin jTerhadap j jHarga j jSaham 

Menurut jHendri jWibowo jdan jYenti jKuntari j(2014) jmenyatakan jbahwa jNet jProfit 

jMargin jmengalami jpeningkatan jberarti jadanya jefisiensi jperusahaan, jmaka jharga jsaham 

jmenngkat. j jDari jhasil jpengujian jadalah jNet jProfit jMargin jberpengaruh jnegatif jterhadap jharga 

jsaham. 

Menurut jFitri j(2013) jmenyatakan jbahwa jNet jProfit jMargin jmengalami jpeningkatan jakan 

jmenunjukkan jharga jsaham jmeningkat. jDari jhasil jpengujian jadalah jNet jProfit jMargin 

jberpengaruh jnegatif jterhadap jharga jsaham. 

H5 j: jNet jProfit jMargin j jberpengaruh jpositif jterhadap jharga jsaham. 

2.6. j j j j jPengertian jHarga jSaham 

Menurut jSartono j(2013:41) jmenyatakan jbahwa jharga jsaham jmerupakan jnilai 

jperusahaan jyang jada jdari jaliran jkas jyang jdiharapkan jakan jditerima. j 
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2.7. j j j j jKerangka jKonseptual 

 

 

Gambar j1. j jKerangka j j jKonseptual 

 

2.8. j j j j jHipotesis j jPenelitian j 

 Berdasarkan janalisis jdi jatas jmaka jdiperoleh jhipotesis jsebagai jberikut j: 

H1 : jProfitabilitas jsecara jparsial j jberpengaruh j jterhadap j jHarga j jSaham jpada j jPerusahaan 

jManufaktur j jdi j jBursa j jEfek j jIndonesia jPeriode j2017 j- j2019. 

H2 j : jEarning j jPer jShare j jsecara j jparsial j jberpengaruh jterhadap j jHarga jSaham jpada jPerusahaan j 

jManufaktur jdi j jBursa j jEfek j jIndonesia jPeriode j2017 j- j2019. 

H3 : jReturn j jOn jEquity j jsecara j jparsial j jberpengaruh j jterhadap j jHarga j jSaham j jpada jPerusahaan j 

jManufaktur j jdi j jBursa j jEfek j jIndonesia jPeriode j j2017 j- j2019. 

H4 : j jPrice j jBook j jValue j jsecara j jparsial j jberpengaruh j jterhadap j jHarga j jSaham jpada j jPerusahaan j 

jManufaktur jdi j jBursa j jEfek j jIndonesia j jPeriode j2017 j- j2019. 

H5  j j j j: jNet j jProfit j jMargin j j jsecara j jparsial j jberpengaruh j jterhadap j jHarga j jSaham jpada j jPerusahaan j 

jManufaktur j jdi j jBursa j jEfek j jIndonesia j jPeriode j j2017 j- j2019. 

H6 : jProfitabilitas, j jEarning j jPer j jShare, j jReturn j jOn j jEquity, j jPrice j jBook j jValue j jdan j jNet 

jProfit j jMargin j jsecara j jsimultan j jberpengaruh j jterhadap j jHarga j jSaham j jpada jPerusahaan j 

jManufaktur jdi j jBursa j jEfek j jIndonesia j jPeriode j2017 j- j2019 
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