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iBAB iI 

iPENDAHULUAN 

1.1 iLatar iBelakang iMasalah 

iSalah isatu ibentuk iinvestasi iyang isedang idiminati ioleh iinvestor saat iini 

iadalah iinvestasi idalam ibentuk isahami, karena imenawarkan ikeuntungan iyang 

icukup itinggi inamun idi isamping itu ijuga imemiliki irisiko iyang icukup itinggi. iOleh 

ikarena iitu isebelum imenetapkan ikeputusan iinvestasi imaka iinvestor iperlu 

imelakukan ianalisis iterhadap ifaktor iyang imempengaruhi ipergerakan iharga isahami.  

i 
Salah iisatu faktor iyang imempengaruhi iharga isaham iadalah ileveragei. 

iLeverage merupakan irasio iyang imengukur ikondisi ikemampuan iperusahaan idalam 

imelunasi ihutang iyang idimiliki oleh isuatu iperusahaani. iPerusahaan iyang imemiliki 

ihutang iyang itinggi tentunya iakan iberdampak ipada ikinerja ikeuangan iperusahaan 

iyang ilainii, oleh ikarena iitu iinvestor ikurang imenyukai iperusahaan iyang memiliki 

iihutang yang tinggi karena akani iberdampak negatif iterhadap iharga isaham. 

Selain tingkat ihutang, faktor lain yang imempengaruhi iharga isaham iyaitu 

iprofitabilitasi. iiProfitabilitas imenunjukkan ikemampuan iperusahaan idalam 

imengembalikan investasi yang sudah ditanamkan oleh investor dalam bentuk aset. 

Semakin tinggi profitabilitas menunjukkan tingkat pengembalian yang diterima 

oleh investor juga tinggi isehingga iakan iberdampak ipositif iterhadap iharga isahami. 

Laba akuntansi tidak hanya penting ibagi ipihak imanajemen itetapi juga ibagi 

ipihak ipemegang isaham. iLaba idapat idigunakan isebagai ipengukuran iatas iefisiensi 

imanajemeni, sebagai ialat ipengukur ikeberhasilan idan isebagai ipedoman ipengambil 

keputusan imanajemen ipada imasa iyang iakan idatangi. iSecara iumum ilaba ijuga itelah 

iditerima isebagai iukuran pengembalian iinvestasii. iSemakin ibesar ilaba iyang 

idiperolehi, maka isemakin ibaik isuatu ibisnis idari ipenanaman imodali. 

Analisis terhadap kinerja keuangan tentang leverage, profitabilitas dan laba 

akuntansi saja tidak cukup jika perusahaan tidak memiliki itata ikelola iperusahaan 

iyang ibaiki. iAdanya iGood iCorporate iGovernance iyang ibaik idapat imemperketat 

ipengawasan terhadap aktivitas perusahaan sehingga manajemen akan lebih hati- 

hati dalam menggunakan hutang dan selalu memperhatikan perubahan profitnya. 
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Harga saham menarik untuk diteliti karena pergerakan harga saham tidak 

dapat diprediksi secara pasti dimana setiap menit setiap detik terus bergerak / 

berubah. Penelitian ini menggunakan sektor farmasi karena iseiring ibertambahnya 

ipopulasi masyarakat iIndonesia imembuat ivolume ikebutuhan iterhadap obati-iobatan 

ijuga imengalami ipeningkatan. iPerusahaan ikosmetik idan ikeperluan irumah tangga 

idiprediksi iakan isemakin iberkembang ipesat isekarang maupun idi imasa iyang iakan 

idatangi. iHal itersebut iditunjang oleh ipertumbuhan imasyarakat iIndonesia iyang 

imengikuti itrend dan ikemudahan imengakses ipembelian iperalatan irumah tanggai. i 

iBerikut iini idapat dilihat iilebih jelas imengenai ifenomena iyang iterjadi pada 

itiga iperusahaan imanufaktur isub sektor ifarmasii, ikosmetik idan keperluan irumah 

itangga iyang iterdaftar di iBursa iEfek Indonesia iperiode i2016i-i2019 idapat idilihat 

melalui itabel i1 idi ibawah iinii: 

iTabel i1.1 

iData iFenomena iTahun i2016i-i2019 i (iDalam iRupiah i) 

iKode  

iTahun 
Hutang Aset iLaba Bersih 

Dewan 

Komisaris 
Harga Saham 

DVLA 2016 451.785.946.000 1.531.365.558.000 152.083.400.000 7 1.755 

2017 524.586.078.000 1.640.886.147.000 162.249.293.000 8 1.960 

2018 482.559.876.000 1.682.821.739.000 200.651.968.000 8 1.940 

2019 523.881.726.000 1.829.960.714.000 221.783.249.000 7 2.250 

TCID 2016 401.942.530.776 2.185.101.038.101 162.059.596.347 3 12.500 

2017 503.480.853.006 2.361.807.189.430 179.126.382.068 3 17.900 

2018 472.680.346.662 2.445.143.511.801 173.049.442.756 3 17.250 

2019 532.048.803.777 2.551.192.620.939 145.149.344.561 5 11.000 

UNVR 2016 12.041.437.000.000 16.745.695.000.000 6.390.672.000.000 5 38.800 

2017 13.733.025.000.000 18.906.413.000.000 7.004.562.000.000 5 55.900 

2018 11.944.837.000.000 19.522.970.000.000 9.109.445.000.000 5 45.400 

2019 15.367.509.000.000 20.649.371.000.000 7.392.837.000.000 5 42.000 

KLBF 2016 2.762.162.069.572 15.226.009.210.657 2.350.884.933.551 7 1.515 

2017 2.722.207.633.646 16.616.239.416.335 2.453.251.410.604 9 1.690 

2018 2.851.611.349.015 18.146.206.145.369 2.497.261.964.757 7 1.520 

2019 3.559.144.386.553 20.264.726.862.584 2.537.601.823.645 8 1.620 

iSumber i:iwwwi. iidx i. icoi.id 

iBerdasarkan itabel i1 idapat idilihat ihutang ipada iPTi. iDarya iVaria iLaboratoriai, 

iTbk i (iDVLA i) ipada tahun 2017 ke 2018 mengalami penurunan begitu juga dengan 

harga sahamnya. 

Pada PT. Mandom Indonesia, Tbk (TCID) aset pada tahun 2017 ke 2018 

mengalami kenaikan namun harga sahamnya justru imengalami ipenurunan i. 

http://www.idx.co.id/
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iPada iPT. Unilever Indonesia, iTbk (UNVR) ilaba ibersih pada tahun 2017 ke 

2018 mengalami peningkatan namun harga sahamnya justru mengalami penurunan. 

Pada PT. Kalbe Farma, Tbk (KLBF) jumlah dewan komisaris pada tahun 2016 

ke 2017 bertambah begitu juga dengan harga sahamnya meningkat sebaliknya 

jumlah dewan komisaris tahun 2017 ke 2018 berkurang harga sahamnya juga 

menurun. 

iBerdasarkan iuraian idan ifenomena di iatasi, imaka ipeneliti tertarik iuntuk 

imelakukan ipenelitian idengan judul i: i “Pengaruh iLeveragei, iProfitabilitasi, iLaba 

Akuntansi idan iGood iCorporate iGovernance iterhadap Harga iSaham ipada 

iPerusahaan iManufaktur iSub iSektor iFarmasi, iKosmetik idan iKeperluan 

iRumah iTangga idi iBursa iEfek iIndonesia iPeriode i2016i-i2019i”. 

1.2 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan gambaran fenomena dan ilatar ibelakang masalah idi iatasi, imaka 

identifikasi imasalah idalam ipenelitian iini iadalah i: 

a. iKenaikan iLeverage tidak iselalu idiikuti idengan ipenurunan harga isaham ipada 

iperusahaan imanufaktur isub sektor ifarmasii, ikosmetik idan ikeperluan rumah 

itangga idi iBursa iEfek iIndonesia periode i2016i-i2019i. 

b. iKenaikan iprofitabilitas itidak iselalu idiikuti idengan ipeningkatan harga isaham 

ipada iperusahaan imanufaktur isub isektor ifarmasi, ikosmetik idan ikeperluan 

irumah itangga idi Bursa iEfek iIndonesia iperiode i2016i-i2019i. 

c. iKenaikan ilaba iakuntansi itidak selalu idiikuti idengan ipeningkatan iharga saham 

ipada iperusahaan imanufaktur isub isektor ifarmasii, kosmetik idan ikeperluan irumah 

itangga di iBursa iEfek iIndonesia iperiode 2016i-i2019i. 

d. iKenaikan iGCG itidak selalu idiikuti idengan peningkatan iharga isaham ipada 

iperusahaan imanufaktur sub isektor ifarmasii, ikosmetik idan ikeperluan rumah 

itangga idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2016i-i2019i. 

e. iKenaikan ileveragei, iprofitabilitasi, laba iakuntansi idan iGCG itidak selalu idiikuti 

idengan ipenurunan iatau peningkatan iharga isaham ipada iperusahaan imanufaktur 

isub isektor ifarmasi, ikosmetik idan ikeperluan irumah itangga idi iBursa Efek 

iIndonesia iperiode i2016i-ii2019i. 
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1.3 Teori iPengaruh Leverage terhadap Harga Saham 

Menurut Sitanggang (2013:73), dengan imenggunakan iutang idalam ijumlah iyang 

ibesar iakan imeningkatkan irisiko iyang iditanggung ipemegang isaham idan icenderung 

iakan imenurunkan iharga isahami. 

iMenurut iMusthafa (i2017i: i85i), iapabila ihutang ibertambah iakan imenaikkan 

itingkat irisikoi, iyaitu imembayar bunga ipinjaman iyang ilebih ibesari, dengan 

imengharapkan itingkat iipengembalian yang ilebih ibesari. iKalau itingkat irisiko 

itinggii, imaka iakan imenurunkan iharga saham isehingga inilai iperusahaan iakan 

imenurun isehingga ikepercayaan ikepada perusahaan ijuga iakan imenuruni. 

1.4 Teori Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Menurut Halim (2015:23), ifluktuasi iharga saham iditentukan ioleh ikemampuan 

iperusahaan dalam imemperoleh iprofiti. iApabila profit iyang idiperoleh perusahaan 

irelatif itinggii, maka isangat idimungkinkan ibahwa idividen yang idibayarkan ijuga 

irelatif itinggi. iApabila idividen iyang idibayarkan relatif itinggii, iakan iberpengaruh 

positif iterhadap iharga isaham di ibursa idan iinvestor iakan itertarik untuk 

imembelinyai. iAkibatnya ipermintaan akan isaham itersebut imenjadi imeningkat pada 

iakhirnya iharganya ijuga akan imeningkati. i 

iiMenurut iSaputrai, dkk i (i2014i: i2i) perusahaan iyang itingkat iprofitabilitasnya itinggi 

itentunya akan imenarik ibagi iinvestori, isehingga iharga isahamnya akan inaik isebagai 

iakibat idari ibanyaknya ipermintaani. 

1.5 Teori Pengaruh Laba Akuntansi terhadap iHarga iSahami 

Menurut iMurhadi i (i2013i:37i-i38i), laba ibersih imerupakan ibagian iakhir dalam 

ilaporan ilaba irugi iyang imencerminkan kinerja iperusahaan idalam imemberikan 

ihasil ibagi ipemegang isahami. Laba ibersih iini akan idimanfaatkan perusahaan iuntuk 

ipengembangan iusaha iyang ibiasa idisebut saldo ilaba i (iretained iearningsi) idan 

ipembayaran dividen ibaik ibagi ipara ipemegang isaham ipreferen dan ipemegang 

isaham ibiasai. iApabila ilaba bersih idisisihkan untuk ipengembangan iusahai, imaka ihal 

iini iakan iberdampak ipada kinerja iperusahaan idi imasa imendatangi. iApabila 

ipengembangan iusaha itersebut iberhasili, imaka iharga saham iiperusahaan idapat 

imeningkati, isehingga imemberikan ikeuntungan ibagi ipemegang isahami. i 

Menurut Perdamenta (2016:7) iperusahaan iyang imemiliki kemampuan iuntuk 
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imenghasilkan ilabai, cenderung iharga isahamnya ijuga iakan imeningkat. iMaksudnya 

ijika iperusahaan imemperoleh ilaba yang isemakin ibesari, imaka isecara iteoretis 

perusahaan iakan imampu imembagikan idividen iyang isemakin ibesar dan iakan 

iberpengaruh isecara ipositif iterhadap iharga sahami. 

1.6 Teori Pengaruh GCG terhadap Harga Saham 

Nurulrahmatiah, Pratiwi dan Nurhayati (2020:138) iInformasi iyang itersedia idi 

ipublik ikerap idijadikan idasar bagi iinvestor idalam ipengambilan ikeputusan idi ipasar 

imodal. iSalah isatu iinformasi iyang idigunakan iadalah iinformasi iterkait penerapan 

iGCG idalam iperusahaani. Karena ibanyak imanfaat iatas ipenerapan iGCG, idi iantaranya 

ipenerapan iGCG idapat imeningkatkan inilai iperusahaani, imeningkatkan kinerja 

ikeuangan i, idan imengurangi irisiko iyang merugikan iakibat itindakan ipengelola i 

(imanajemeni) yang icenderung imenguntungkan idiri isendirii, isehingga idengan 

ipenerapan iGCG idapat imeningkatkan ikepercayaan iinvestor iyang itercermin idalam 

ireaksi ipasari, isehingga isecara itidak ilangsung iakan imengubah iharga idan ivolume 

iperdagangan imelalui isaham ipermintaan iidan ipenawaran isurati-isurat iberharga i. i 

iMenurut i (iSyafaatuli) iPenerapan igood icorporate igovernance ipada isetiap 

iperusahaan idiharapkan imampu imemperbaiki idan imeningkatkan ipengawasan 

iterhadap ikinerja imanajemen isuatu iperusahaani, isehingga imeningkatkan ikinerja iatau 

inilai iperusahaan idan iakan iberdampak ipada iharga isaham iperusahaani.  


