
BAB I

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang
Return iSaham iadalah ihasil i(keuntungan idan ikerugian) iyang idiperoleh idari

isuatu iinvestasi isaham idan isalah isatu ifaktor iyang imemotivasi iinvestor
iberinvestasi. iDalam iberinvestasi ihal ipenting iyang iharus idiperhatikan iadalah
iresiko iyang iakan idihadapi.iRisiko iselalu ibersangkutan idengan iReturn. iSemakin
ibesar iReturn iyang idiharapkan isemakin ibesar ipula irisiko iyang iditanggung ioleh
iinvestor. i

Pada iBursa iEfek iIndonesia i(BEI), iBanyak isektor-sektor iyang iberpengaruh
iterhadap ipertumbuhan iekonomi. iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi imerupakan
isektor iyang imemproduksi ikebutuhan isehari-hari imasyarakat iumum. iSektor iini
itergolong isebagai isektor iyang istabil ikarena ipermintaan iyang ijuga istabil idan
iselalu ibertumbuh iseiring imeningkatnya ipenduduk. iwww.stockdansaham.com

Inflasi idiartikan isebagai ikenaikan iharga ibarang isecara iumum idan iterus
imenerus idalam ijangka iwaktu itertentu. iIndikator iyang isering idigunakan iuntuk
imengukur itingkat iinflasi iadalah iIndeks iHarga iKonsumen i(IHK). iSemakin itinggi
itingkat iinflasi, iMaka iReturn (Tingkat iPengembalian) isemakin irendah. iSebaliknya,
iSemakin irendah itingkat iinflasi, iMaka isemakin itinggi itingkat iReturn iSaham iyang
idimiliki idan isemakin ibesar itingkat iReturn iOn iAssets i(ROA) iyang idihasilkan.

Return iOn iAssets i(ROA) itermasuk idalam iRasio iProfitabilitas. iRasio iini
ididefinisikan iuntuk imengukur ikemampuan iperusahaan idengan ikeseluruhan idana
iyang iditanamkan idalam iaktiva iyang idigunakan iuntuk ioperasinya iperusahaan
idalam imenghasilkan ikeuntungan. iSemakin itinggi itingkat iReturn iOn iAssets
i(ROA) imaka isemakin itinggi ijuga itingkat iReturn iSaham iyang idimiliki.
iSebaliknya, Semakin irendah itingkat iReturn iOn iAssets i(ROA) imaka isemakin
irendah ipula itingkat ikeuntungan iReturn iSaham iyang idimiliki idan isemakin
imenimbulkan itingginya itingkat iDebt ito iEquity iRatio i(DER) iyang iterjadi. i

Debti iito iiEquity iRatio (iDER) iiTermasuk iidalam iiRasio iiSolvabilitas. iRasio
iini idigunakan iuntuk imengukur ibesarnya iproporsi iutang iterhadap imodal. iSemakin
irendah itingkat iDebt ito iEquity iRatio i(DER) isemakin itinggi itingkat ikeuntungan
iReturn iSaham iyang idimiliki. iSebaliknya, isemakin itinggi itingkat iDebt ito iEquity
iRatio i(DER) isemakin irendah ipula itingkat ikeuntungan iReturn iSaham iyang
idiperoleh. Berikut iini idisajikan idata ikenaikan idan ipenurunan iReturn iSaham ipada
isektor iIndustri iBarang iKonsumsi iperiode i2015 i– i2019:
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Tabel 1 
Perkembangan iInflasi, iLaba iBersih, iTotal iLiabilitas idan iReturn

iSaham ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods)
iperiode i2015 i– i2019 i(dalam irupiah ipenuh)

NAMA
iEMITEN

TAHU
N

INFLA
SI LABA iBERSIH

TOTAL
iLIABILITAS
(Total ihutang)

HARGA
iSAHA

M
PT. iAkasha

Wira
iInternational

Tbk
(ADES)

2015 4,9 32.839 324.855 1015
2016 3,0 55.951 383.091 1000
2017 3,6 38.242 417.225 885
2018 3,1 52.958 399.361 920

2019 2,7 83.885 254.438 1045

PT. iBumi
iStarch i&
iSweetener

iTbk
(BUDI)

2015 4,9 21.072 2.160.702 63
2016 3,0 38.624 1.766.825 87
2017 3,6 45.691 1.744.756 94
2018 3,1 50.467 2.166.496 96

2019 2,7 64.021 1.714.449 103

PT. iMayora
iIndah
Tbk

(MYOR)

2015 4,9 1.250.233.128.560 6.148.255.759.034 1220
2016 3,0 1.388.676.127.665 6.657.165.872.077 1645
2017 3,6 1.630.953.830.893 7.561.503.434.179 2020
2018 3,1 1.760.434.280.304 9.049.161.944.940 2620
2019 2,7 2.039.404.206.764 9.137.978.611.155 2050

 i i i i iSumber : iwww.idx.co.id, iwww.idnfinancial.com, iwww.bi.go.id

Pada itabel i1 idiatas, iPT iADES imenunjukkan ilaba ibersih iyang imengalami
ipeningkatan idari i2015 i– i2016 isebesar i23.112 inamun, iHarga iSaham imengalami
ipenurunan isebesar i15. iPada ilaporan ikeuangan iPT iBUDI imenunjukkan iInflasi
iyang imengalami ipeningkatan idari i2016 i– i2017 isebesar i0,6 idan iHarga iSaham
imengalami ipeningkatan isebesar i7. iPada ilaporan ikeuangan iPT iMYOR
imenunjukkan iTotal iLiabilitas i(Total iUtang) iyang imengalami ipeningkatan idari
i2017 i- i2018 isebesar i1.487.658.510.761 dan iHarga iSaham imengalami
ipeningkatan isebesar i600.Berdasarkan iuraian ilatar ibelakang itersebut, imaka
ipeneliti imemutuskan iuntuk imelakukan ipenelitian idengan ijudul“Pengaruh iInflasi,
iReturn iOn iAssets i(ROA), iDebt ito iEquity iRatio i(DER) iTerhadap iReturn
iSaham iPada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods) iyang
iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iPada iTahun i2015-2019.”

I.2 Identifikasi masalah
1. Peningkatan iInflasi itidak iselalu idiikuti idengan iReturn iSaham i ipada isektor

Industri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods)yang iterdaftar idi iBursa iEfek
Indonesia i(BEI) ipada iperiode i2015-2019.

2. Peningkatan iReturn iOn iAssets i(ROA) itidak iselalu idiikuti idengan
peningkatan iReturn iSaham ipada isektor iIndustri iBarang iKonsumsi

2

http://www.bi.go.id/
http://www.idnfinancial.com/
http://www.idx.co.id/


(Consumer iGoods)yang iterdaftar iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada iperiode
2015-2019.

3. Peningkatan iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) itidak iselalu idiikuti idengan
peningkatan Return Saham ipada isektor iIndustri iBarang iKonsumsi
(Consumer iGoods)yang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia (BEI) pada
periode i2015-2019.

4. Peningkatan iInflasi, iiReturn iOn iiAssets (ROAi) dan Debt ito Equity Ratio
(iDERi) itidak iiselalu iidiikuti iidengan ipeningkatan iReturn iSaham ipada
isektor iIndustri iBarang iBonsumsi i(Consumer iGoods)yang iterdaftar idi
iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada iperiode i2015-2019.

I.3 Rumusan Masalah
1 Apakah iInflasi iberpengaruh iterhadap iReturn iSaham ipada isektor iIndustri

Barang iKonsumsi i(Consumer iGoods) iyang iterdaftar idi iBursa iEfek
Indonesia i(BEI) iperiode i2015-2019?

2 Apakah iReturn iOn iAssets i(ROA) iberpengaruh iterhadap iReturn Sahamipada
sektor iIndustri iBarang iKonsumsi (Consumer iGoods) iyang iterdaftar di Bursa
Efek iIndonesia i(BEI) iperiode i2015-2019?

3 Apakah iDebt ito iEquity iRatio i(DER) iberpengaruh iterhadap iReturn iSaham
pada isektor iIndustri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods) iyang i iterdaftar
di iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2015-2019?

4 Apakah iInflasi, iReturn ion iAssets i(ROA) idan iDebt ito iEquity iRatio i(DER)
berpengaruh iterhadap iReturn iSaham ipada isektor iIndustri iBarang Konsumsi
(Consumer iGoods) iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia (BEI) periode
2015-2019?

I.4  Tinjauan Pustaka

I.4.1 Inflasi
Menurut iFahmi i(2015:61), iInflasi imerupakan isuatu ikejadian iyang

imenggambarkan isituasi idan ikondisi idimana iharga ibarang imengalami ikenaikan
isecara iterus i- imenerus idan inilai imata iuang imengalami ikelemahan.

IRX=
IHK x

IHK x-1

X 100−100

I.4.2 Return On Assets (ROA)
Menurut iFahmi i(2018:82), iRasio iReturn iOn iInvestment i(ROI) iatau iReturn

iOn iAssets i(ROA)idisebut isebagai ipengembalian iinvestasi. iRasio iini imelihat
isejauh imana iinvestasi iyang itelah idilakukan imampu imemberikan ipengembalian
ikeuntungan isesuai idengan iyang  diharapkan. iAdapun irumus iReturn iOn
iInvestment i(ROI) iatau iReturn iOn iAssets i(ROA) iadalah i: i i
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Return iOn iAssets i(ROA)= i
Earning   After  Tax  (  Laba  setelah  pajak)
Total  assets  (  Total  aktiva)

I.4.3 Debt to Equity Ratio (DER)
Menuruti  iiKasmir ii (i2012: i157i), iDebt iito iiEquity iiRatio ii (iDER)

iimerupakan iirasio iyang iidigunakan iiuntuk iimenilai iiutang iidengan iiekuitas. iiCara
iimencari irasio iini iidengan iimembandingkan antara iseluruh utang dengan ekuitas.
Adapun iirumus iiyang idigunakan iiyaitu iii:

Debt ito iEquity iRatio i(DER) = i i
Total  utang  (Debt)
Ekuitas  (Equity)

I.4.4 Return Saham
Menurut iUmam idan iSutanto i(2017:181), iReturn iSaham ididefinisikan

isebagai ikeuntungan iyang idinikmati ioleh iinvestor iatas iInvestasi isaham iyang
itelah idilakukannya. iAdapun irumus iyang idigunakan:

Return isaham i =
P t−Pt−1

P t-1

I.5 Pengaruh Inflasi Terhadap Return Saham
Menurut iFahmi i(2015:61), iSuatu ikejadian iyang imenggambarkan isituasi

idan ikondisi idimana iharga ibarang imengalami ikenaikan idan inilai imata iuang
imelemah. iJika iinflasi iterjadi imaka inilai imata iuang imelemah imenyebabkan iharga
ibarang ikonsumen imenjadi itinggi idan itingkat ikeuntungan i(Return) isemakin
imenurun. iSebaliknya ijika ideflasi iterjadi imaka inilai imata iuang iakan imeningkat,
iHarga ibarang ikonsumen imenurun idan itingkat ikeuntungan i(Return) iakan
imeningkat.

I.6  Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap Return Saham
Menuruti  iiHery ii (2015i: i228), iiSemakin itinggi iihasil iPengembalian

(Returni) iiatas iiasset, iiSemakin iitinggi ipula iijumlah iilaba iibersih iyang iidihasilkan
dari iisetiap irupiah iidana iiyang iiditanamkan idalam iiTotal iiAset. iiSebaliknyai,
Semakin irendah iihasil iipengembalian ii(iReturni) iiatas iaseti, iiSemakin iirendah pula
jumlah iilaba iibersih iiyang idihasilkan iidari iisetiap iirupiah iidana iyang itertanam
dalam iTotal iAset.

I.7 Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham
Menurut iKasmir i(2012:158), iRasio iini iberfungsi iuntuk imengetahui isetiap

irupiah imodal isendiri iyang idijadikan isebagai ijaminan iutang iuntuk ikreditor.
iSemakin ibesar irasio iini imaka iakan isemakin ibesar irisiko iyang iditanggung iatas
ikegagalan iyang imungkin iterjadi idi iperusahaan idan isemakin ikecil ipula itingkat
iReturn i(hasil) iyang iakan idiperoleh. iSebaliknya isemakin irendah irasio iini imaka
iakan isemakin ibaik. iDebt ito iEquity iRatio i(DER) iuntuk isetiap iperusahaan
iberbeda-beda itergantung ikarakteristik ibisnis idan ikeberagaman iarus ikas iyang
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idimiliki isetiap iperusahaan. iPerusahaan idengan iarus ikas iyang istabil ibiasanya
imemiliki irasio iyang ilebih itinggi idari irasio ikas iyang ikurang istabil.

I.8 Kerangka Konseptual

H1

H2

IN H3
H4

Gambar 1.Kerangka Konseptual 

I.9 Hipotesis Penelitian

H1 i:Inflasi iberpengaruh isecara isignifikan iterhadap iReturn iSaham ipada iSektor
iIndustri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods) iyang iterdaftar idi iBursa iEfek
iIndonesia i(BEI) iperiode i2015-2019.

H2: iReturn iOn iAssets i(ROA) iberpengaruh isecara isignifikan iterhadap iReturn
iSaham ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods) iyang iterdaftar
idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i i2015-2019.

H3: iDebt ito iEquity iRatio i(DER) iberpengaruh isecara isignifikan iterhadap iReturn
iSaham ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi i(Consumer iGoods) iyang iterdaftar
idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2015-2019.

H4: iInflasi,Return iOn iAssets i(ROA),Debt ito iEquity iRatio i(DER) iberpengaruh
isecara isignifikan iterhadap iReturn iSaham ipada iSektor iIndustri iBarang iKonsumsi
i(Consumer iGoods) iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2015-
2019.
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