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BAB  iI 

PENDAHULUAN 

 Perkembangan  iperekonomian  inegara  idapat   idilihat   idari  iperkembangan  ipasar  imodal.   

iDalam  isuatu  inegara  idiharapkan  iterdapat   ipertumbuhan  iekonomi  iyang   itinggi  idan  ikondisi  ibisnis   

iyang  ibaik  iagar  idapat   imeningkatkan  iharga  isaham.  iAkan  itetapi,  iinvestasi  idalam  ibentuk  isaham  ijuga   

imempunyai  iresiko   iyang  itinggi,   ihal  iini  idikarenakan  iadanya  ivariasi  idalam  iharga  isaham.   iPasar   

imodal  idiharapkan  imampu  iuntuk  imenjadi  ialternatif  ipendanaan  ibagi  iperusahaan  iIndonesia,   iselain   

iitu  i  ijuga  idapat   imenjadi  ialternatif  idalam  iberinvestasi. 

 Harga  isaham  isuatu  iperusahaan  imencerminkan  inilai  idari  iperusahaan  itersebut,   isehingga   

iperusahaan  iharus  imemiliki  itingkat   iprofitabilitas  iyang  itinggi.  iProfitabilitas  imempunyai  iarti  

ipenting  ibagi  iperusahaan  idalam  imempertahankan  ikelangsungan  ihidupnya  iuntuk  ijangka  ipanjang   

ikarena  iseorang   iinvestor  iatau  ipemegang   isaham  ibadan  iusaha   iperlu  imemperhatikan  ikestabilan  

ipenghasilan  iprofitabilitas  iperusahaan.   iRasio   ikeuangan  iyang  idigunakan  iuntuk  imengukur   

ikemampuan  iperusahaan  iuntuk  imemperoleh  iprofitabilitas  iantara  ilain  iEarning  iPer  iShare,  iReturn   

iOn  iEquity  idan  iNet  iInterest  iMargin. 

 Pada  ibidang   iperbankan,   ibank  idikenal  isebagai  ilembaga  ikeuangan  iyang  ikegiatan  iutamanya   

iyaitu  imenghimpun  idana  idari  imasyarakat,   imenyalurkan  idana  ikepada  imasyarakat,   idan  imelakukan  

ijasa-jasa  ilain.  iSalah  isatu  ifaktor  iyang  imempengaruhi  iharga  isaham  iadalah  ikemampuan  iperusahaan  

imembayar  idividen.   iLaporan  ikeuangan  ijuga  isangat  iberguna  ibagi  iinvestor  idalam  ipengambilan  

ikeputusan  iinvestasi,   iseperti  imenjual,   imembeli,   iatau  imenanam  isaham.   iIndustri  iperbankan  ibanyak   

imenarik  iperhatian  ipara  iinvestor  idengan  isuku  ibunga  idan  iinflasinya.   iHal  iini  iberguna  iuntuk  

imenarik  ipara  iinvestor  iuntuk  imenginvestasikan  ikelebihan  idananya   iagar  imendapatkan  

ikeuntungan,   iyaitu  idengan  imenabung  iatau  idengan  imembeli  isaham  iyang  iditawarkan  ioleh  ibank-

bank  itersebut.   i 

 Inflasi  idapat   iterjadi  ikarena   iadanya  ikenaikan  ipermintaan  idan  ibiaya  iproduksi.   iTingkat   isuku   

ibunga  idigunakan  iuntuk  imengontrol  iperekonomian  isuatu  inegara.   iBank  iIndonesia  imemiliki  

ikebijakan  idalam  imenentukan  isuku  ibunga  iacuan  iyang  idisebut   iBI  iRate.  iMenurut   iHerry  i(2012  i:  

i196-197),  isemakin  itinggi  inilai  iEPS  itentu  isaja  imenyebabkan  isemakin  ibesar  ilaba  isehingga   

imengakibatkan  iharga  ipasar  isaham  inaik  ikarena  ipermintaan  ipenawaran  imeningkat.  iAngka  iROE   

iyang   isemakin  itinggi  imemberikan  iindikasi  ibagi  ipara  ipemegang  isaham  ibahwa  itingkat   

ipengembalian  iinvestasi  imakin  itinggi.  iNIM  iyang isemakin  imeningkat   iartinya   ibank  itersebut   

isemakin  ibagus  ipula.  iNIM  iyang  isemakin  ibesar  imenunjukkan  ibahwa  iperusahaan  imampu   
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imenghasilkan  ipendapatan  ibunga  iyang  isemakin  ibesar  idari  iaktiva  iproduktifnya,   isehingga   

ipendapatan  ibunga  iyang  ibesar  ijuga  ibisa  imengcover  iprofitabilitas   iperusahaan  iyang   isemakin  ibaik. 

Tahun Inflasi BI  iRate EPS ROE NIM Harga  iSaham  i(Rp) 

2017 3,61% 4.25% 730 15,6% 5.5% 9,900 

2018 3,13% 6.00% 805 16,1% 5.3% 8,800 

2019 2,72% 5.00% 825 14% 4.9% 7,850 

Tabel  iI.1  iTabel  iFenomena 

Sumber  i:  iBank  iIndonesia  i(www.bi.go.id),  iAnnual  iReport  iPT.Bank  iNegara  iIndonesia  i(Persero)  iTbk. 

   iBerdasarkan  iuraian  idiatas,   ipeneliti  itertarik  iuntuk  imeneliti  ihal  itersebut   idengan  ijudul  

i“Analisis   iPengaruh  iEarning  iPer   iShare,  iTingkat   iSuku  iBunga,  iReturn  iOn   iEquity,  iNet   iInterest   

iMargin  iDan  iInflasi  iTerhadap  iHarga  iSaham  iPada  iPerusahaan  iPerbankan  iYang  iTerdaftar  iDi  iBEI   

iPeriode  iTahun  i2017-2019”. 

1.1 Pengaruh  iEarning  iPer  iShare   i(EPS)  ITerhadap  IHarga  ISaham 

 Menurut   iSri  iMurwanti  idan  iMulyono   i(2015),  isemakin  itinggi  inilai  irasio   idari  iEPS  isuatu  

iperusahaan  iperbankan  iyang  iberupa  ikeuntungan  iyang  idiperoleh  iinvestor  iper  ilembar  isaham  iyang   

idimilikinya  imaka  iakan  imenyebabkan  iharga  isaham  iyang  isemakin  imeningkat   ipula.  iDari  ihasil  

ipengujian  iyang  idilakukan,   iEPS  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham. 

Menurut   iEma  iNovasari  i(2013),  iEPS  iberpengaruh  ipositif  idan  itidak  isignifikan  iterhadap   

iharga  isaham.  iEPS  imenunjukkan  ibahwa  isemakin  ibesar  ikemampuan  iaktiva  itetap  idalam  imenutup   

ihutang   ilancar  itidak   imenyebabkan  imeningkatnya  iharga  isaham,  itetapi  ijika  isemakin  ibanyak  iaktiva   

ilancar  imaka  iharga  isaham  iakan  imeningkat. 

1.2 Pengaruh  iTingkat  iSuku  iBunga  iTerhadap  iHarga  iSaham 

Menurut   iIrhan  iFuzi  iLubis  i(2010),   isemakin  itinggi  itingkat   isuku  ibunga,  imaka  iharga  isaham  

iakan  iturun.   iDari  ihasil  ipengujian  iyang  idilakukan,   itingkat   isuku  ibunga   iberpengaruh  itidak  isignifikan  

iterhadap  iharga  isaham. 

Menurut   iMaria  iRatna   iMarisa  iGinting,   iTopowijono   idan  iSri  iSulasmiyati  i(2016),  iapabila   

isuku  ibunga  inaik  imaka  iharga  isaham  iakan  iturun  idan  isebaliknya,   iapabila   isuku  ibunga  iturun,  imaka   

iharga   isaham  inaik.   iDari  ihasil  ipengujian  iyang  idilakukan,   itingkat   isuku   ibunga   iberpengaruh  itidak   

isignifikan  iterhadap  iharga  isaham. 
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1.3  i Pengaruh  iReturn  iOn  iEquity  i(ROE)  iTerhadap  iHarga  iSaham 

 Menurut   iKannia  iAulia  iSahari  idan  iI  iWayan  iSuartana  i(2020),   isemakin  imeningkat   iROE   

imaka  inilai  iperusahaan  iakan  imeningkat   ipula.  iPenelitian  iini  idiharapkan  i  idapat   imemberikan  

iinformasi  idan  imenjadi  ipertimbangan  idalam  ipengambilan  ikeputusan  ibagi  icalon  iinvestor  iyang   

iingin  iberinvestasi.   iDari  ihasil  ipengujian  iyang  idilakukan,  iROE  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap   

iharga  isaham. 

Menurut   iWasis  iSujatmiko   i(2019),   i  iapabila  inilai  iROE  idi  isuatu  iperusahaan  isemakin  ibesar   

imaka  imembuat   iharga  isahamnya  ijuga  imeningkat.   iROE  imerupakan  iindikator  iuntuk  imengukur   

ikeberhasilan  imanajemen  idalam  imelakukan  itugasnya,   iyakni  imenghasilkan  ikeuntungan  imodal  

iyang   imaksimal  ibagi  ipemilik   imodal.   iDari  ihasil  ipengujian  iyang  idilakukan,   iROE  iberpengaruh  

isignifikan  iterhadap  iharga  isaham. 

1.4 Pengaruh  iNet  iInterest  iMargin  i(NIM)  iTerhadap  iHarga  iSaham  i 

Menurut   iDodik  iJatmika  idan  iAndarwati  i(2019),   ikenaikkan  iNIM  iakan  imenyebabkan  

ipenurunan  iharga  isaham  iperbankan.   iHal  iini  imungkin   idikarenakan  iNIM  iyang  itinggi  imenunjukkan  

ibahwa  idengan  ibiaya  iyang  ibesar  icenderung  imemiliki  iNIM  iyang  itinggi  ipula.  iDari  ihasil  ipengujian  

iyang   idilakukan,   iNIM  iberpengaruh  itidak  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham.   i 

Menurut   ipengujian  iyang  idilakukan  ioleh  iMaksim  i(2014),  iNIM  iberpengaruh  ipositif  idan  

isignifikan  iterhadap  iharga  isaham.   iHal  iini  iberarti,   ikemampuan  ibank   idalam  imemanfaatkan  iNIM   

idiapresiasi  ioleh  iinvestor  idalam  imembeli  isaham. 

1.5  i Pengaruh  iInflasi  iTerhadap  iHarga  iSaham 

Menurut   iYuni  iRachmawati  i(2018),   iinflasi  iyang  itinggi  imenjadi  imomok  ibagi  ipelaku  ipasar   

imodal  ikarena   iakan  imeningkatkan  ibiaya  iproduksi,   iyang  iakan  iberakibat   iburuk  iterhadap  iharga  idan  

ipendapatan.   iPara  ipelaku  ipasar  imodal  ilebih  imemandang  iinflasi  isebagai  isuatu  iresiko   iyang  iharus   

idihindari.   iPemilik  isaham  idan  ipelaku  ipasar  imodal  iakan  ilebih  isuka  imelepas  isaham  iyang  imereka   

imilikiiketika  iinflasi  itinggi.   iDari  ihasil  ipengujian  iyang  idilakukan,   iinflasi  iberpengaruh  inegatif  idan  

isignifikan  iterhadap  iharga  isaham. 

Menurut   iRegina  iElliza  iMaharani  i(2018),   iinflasi  iyang  itinggi  iakan  imerugikan  

iperekonomian  isecara  ikeseluruhan.   iHal  iini  iberarti  iinflasi  iyang  itinggi  iakan  imenjatuhkan  iharga   

isaham.   iInflasi  iyang   irendah  iakan  imengakibatkan  ipertumbuhan  iekonomi  iyang   isangat   ilambat,  iyang   

ipada  iakhirnya  imengakibatkan  iharga  isaham  ibergerak  isecara  ilambat   ipula.  iDari  ihasil  ipengujian  

iyang   idilakukan,   iinflasi  iberpengaruh  inegatif  idan  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham. 
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Kerangka  iKonseptual 

Adapun  ikerangka  ikonseptual  ipada  ipenelitian  iini  iadalah  isebagai  iberikut 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hipotesis  iPenelitian 

Adapun  ihipotesis  ipada  ipenelitian  iini  iadalah  isebagai  iberikut 

H1  i:  iEarning  iPer   iShare  i(EPS)   isecara  iparsial  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham  ipada   

iperusahaan  iperbankan  iyang   iterdaftar  iDi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2019. 

H2  i:  iTingkat   iSuku  iBunga  isecara  iparsial  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham  ipada   

iperusahaan  iperbankan  iyang   iterdaftar  iDi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2019. 

H3  i:  iReturn  iOn  iEquity  i(ROE)  isecara  iparsial  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham  ipada   

iperusahaan  iperbankan  iyang   iterdaftar  iDi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2019. 

H4  i:  iNet  iInterest  iMargin  i(NIM)  isecara  iparsial  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap  iharga  isaham  ipada   

iperusahaan  iperbankan  iyang   iterdaftar  iDi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2019. 

H5  i:  iInflasi  isecara  iparsial  itidak  iberpengaruh  isignifikan  iterhadap   iharga  isaham  ipada  iperusahaan  

iperbankan  iyang  iterdaftar  iDi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2019. 

H6  i:  iEarning  iPer   iShare   i(EPS),  iTingkat   iSuku   iBunga,   iReturn  iOn   iEquity  i(ROE),  iNet  iInterest   

iMargin  i(NIM)  idan  iInflasi  isecara  isimultan  iberpengaruh  iterhadap  iharga  isaham  ipada  iperusahaan  

iperbankan  iyang  iterdaftar  iDi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2019. 
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