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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1  Latar Belakang 

Perkembangan jpasar jmodal jdi jIndonesia jmengalami jkemajuan jyang jpesat jdari jmasa 

jkemasa, jhal jini jditunjukan jdari jaktifnya jperdagangan jsaham. jTurun jnaiknya jharga jsaham jdi 

jpasar jmodal jada jhubungannya jdengan jperkembangan jekonomi jmakro jyang jterjadi jdisuatu 

jnegara. jKenaikan jseluruh jaktivitas jdan jvolume jperdagangan jdi jpasar jmodal jmemberikan 

jpedoman jatau jindikator jbahwa jaktivitas jdunia jusaha jberjalan jdengan jbaik j(Zulfikar j2016). 

jPerkembangan jharga jsaham jdi jpasar jmodal jmerupakan jindikasi jpenting juntuk jmempelajari 

jtingkah jlaku jpelaku jpasar jyaitu jinvestor. jDalam jmenentukan japakah jinvestor jakan jmelakukan 

jtransaksi jdi jpasar jmodal, jbiasanya jdia jakan jmendasarkan jkeputusannya jpada jberbagai jinformasi 

jyang jdimiliki. jPergerakan jharga jsaham jdi jpasar jmodal jsangatlah jdipengaruhi joleh jberbagai 

jfaktor jekonomi jmakro. 

 Lingkungan jekonomi jmakro jmerupakan jlingkungan jyang jmempengaruhi joperasi 

jperusahaan jsehari-hari. jKemampuan jinvestor jdalam jmemahami jdan jmeramalkan jkondisi 

jekonomi jmakro jdi jmasa jdatang jakan jsangat jberguna jdalam jpembuatan jkeputusan jinvestasi jyang 

jmenguntungkan. jUntuk jitu, jseorang jinvestor jharus jmempertimbangkan jbeberapa jindikator 

jekonomi jmakro jyang jbisa jmembantu jinvestor jdalam jmembuat jkeputusan jinvestasinya. 

Return jOn jAsset j(ROA) jmerupakan jrasio jantar jlaba jbersih jyang jberbanding jterbalik 

jdengan jkeseluruhan jaktiva juntuk jmenghasilkan jlaba. jRasio jini jmenunjukan jberapa jbesar jlaba 

jbersih jyang jdiperoleh jperusahaan jdiukur jdari jnilai jaktivanya. jAnalisis jReturn jOn jAssets jatau 

jsering jditerjemahkan jdalam jbahasa jIndonesia jsebagai jrentabilitas jekonomi jmengukur 

jperkembangan jperusahaan jmenghasilkan jlaba jpada jmasa jlalu. jAnalisis jini jkemudian 

jdiproyeksikan jke jmasa jmendatang juntuk jmelihat jkemampuan jperusahaan jmenghasilkan jlaba 

jpada jmasa jmendatang. jMenurut jHarahap j(2010:305) jReturn jOn jAsset jmenggambarkan 

jperputaran jaktiva jdiukur jdari jpenjualan. jSemakin jbesar jrasio jini jmaka jsemakin jbaik jdan jhal jini 

jberarti jbahwa jaktiva jdapat jlebih jcepat jberputar jdan jmeraih jlaba. 

Pasar modal yang maju dan berkembang merupakan gambaran ekonomi suatu negara. 

Oleh karena itu banyak negara yang berupaya untuk meningkatkan pertumbuhan pasar modal 

melalui kebijakan, baik secara langsung maupun tidak langsung. 
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Tabel 1 Fenomena Penelitian Tingkat Suku Bunga , Nilai Tukar Rupiah , Inflasi dan 

ROA terhadap Harga Saham Periode 2016-2019 

Nama Perusahaan Tahun 
Tingkat Suku 

Bunga 

Nilai Tukar Rupiah dari 

USD 
Inflasi ROA 

PT. Bank Central 

Asia, Tbk 

2016 4,75% Rp. 13.473,00 3,00% 4,00% 

2017 4,25% Rp. 13.555,00 3,60% 3,90% 

2018 6,00% Rp. 14.390,00 3,10% 4,00% 

2019 5,00% Rp. 13.866,00 2,70% 4,00% 

PT. Bank Mandiri  

(Persero), Tbk 

2016 4,75% Rp. 13.473,00 3,00% 1,95% 

2017 4,25% Rp. 13.500,00 3,60% 2,72% 

2018 6,00% Rp. 14.275,00 3,07% 3,17% 

2019 5,00% Rp. 14.222,00 3,50% 3,03% 

PT. Bank BRIsyariah, 

Tbk 

2016 6,5% Rp. 13.472,50 3,02% 0,95% 

2017 4,25% Rp. 13.567,50 3,61% 0,51% 

2018 6,00% Rp. 14.380,00 3,13% 0,43% 

2019 5,00% Rp. 13.882,50 2,72% 0,31% 

Sumber : Laporan Publikasi Bank (Annual Report) 

Data diatas menunjukkan pada jPT. jBank jCentral jAsia, jTbk jditemukan jdata jbahwa 

jTingkat jSuku jBunga jpada jtahun j2016 jsebesar j4,75% jdan jmengalami jpenurunan jpada jtahun j2017 

jmenjadi j4,25%. jSedangkan jInflasi jpada jtahun j2016 jsebesar j3,00% jmengalami jkenaikan jpada 

jtahun j2017 jmenjadi j3,60%. jData jtabel jfenomena jtersebut jsesuai jdengan jpernyataan jbahwa 

japabila jinflasi jmeningkat jmaka jtingkat jsuku jbunga jakan jmenurun. 

 

Pada jPT. jBank jMandiri j(Persero), jTbk jditemukan jdata jbahwa jInflasi jpada jtahun j2017 

jsebesar j3,60% jdan jmengalami jpenurunan jpada jtahun j2018 jmenjadi j3,07%. jSedangkan jReturn 

jOn jAsset jpada jtahun j2017 jsebesar j2,72% jmengalami jkenaikan jpada jtahun 2018 menjadi 3,17%. 

Data tabel fenomena tersebut sesuai dengan pernyataan bahwa apabila inflasi meningkat maka 

Return On Assetakan menurun. 

Pada PT. Bank BRIsyariah, Tbk ditemukan data bahwa Nilai Tukar Rupiah dari USD 

pada tahun 2018 sebesar Rp. 14.380,00 dan mengalami penurunan pada tahun 2019 menjadi Rp. 

13.882,50. Sedangkan Return On Asset pada tahun 2018 sebesar 0,43% mengalami penurunan 
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pada tahun 2019 menjadi 0,31%. Dapat di nyatakan bahwa apabila nilai tukar menurun maka 

Return On Asset akan mengalami kenaikan, sedangkan pada tabel fenomena dinyatakan 

sebaliknya. 

Berdasarkan jlatar jbelakang jyag jtelah jdiuraikan jmaka jpeneliti jtertarik juntuk jmeneliti 

jseberapa jbesar jpengaruh jtingkat jsuku jbunga, jnilai jtukar j, jinflasi j, jdan jreturn jon jasset jterhadap 

jharga jsaham. jSehingga jpeneliti jakan jmelakukan jpenelitian jdengan jjudul j“PENGARUH 

jTINGKAT jSUKU jBUNGA, jNILAI jTUKAR, jINFLASI jDAN jReturn jOn jAsset jTERHADAP 

jHARGA jSAHAM jPADA jSUB-SEKTOR jPERBANKAN jDI jBURSA jEFEK jINDONESIA” 

 

 Rumusan Masalah  

1. Bagaimana jtingkat jsuku jbunga jberpengaruh jterhadap jharga jsaham jpada jsub-sektor 

jperbankan jdi jBursa jEfek jIndonesia jperiode j2016-2019? 

2. Bagaimana jnilai jtukar jberpengaruh jterhadap jharga jsaham jpada jsub-sektor jperbankan jdi 

jBursa jEfek jIndonesia jperiode j2016-2019? 

3. Bagaimana jinflasi jberpengaruh jterhadap jharga jsaham jpada jsub-sektor jperbankan jdi jBursa 

jEfek jIndonesia jperiode j2016-2019? 

4. Bagaimana jreturn jon jasset jberpengaruh jterhadap jharga jsaham jpada jsub-sektor jperbankan 

jdi jBursa jEfek jIndonesia jperiode j2016-2019? 

5. Apakah jtingkat jsuku jbunga, jnilai jtukar, jinflasi, jdan jreturn jon jasset jberpengaruh jsecara 

jsimultan jterhadap jharga jsaham jpada jsub-sektor jperbankan jdi jBursa jEfek jIndonesia 

jperiode j2016-2019? 

 

Teori Pengaruh Tingkat Suku Bunga Terhadap Harga Saham 

Menurut jWijaya j(2013:15), jTinggi jrendahnya jtingkat jsuku jbunga jatau jBI jrate jini jakan 

jmempengaruhi jinvestasi jdi jpasar jmodal jkarena jinvestor jdapat jmengalihkan jdana jinvestasinya 

jdalam jbentuk jsimpanan jdi jbank jlocal jdan jpembelian jSBI jdi jpasa juang jsehingga jberdampak jpada 

jIHSG jdi jBursa jEfek jIndonesia j(BEI). 

Zulfikar j(2016:257), jmengatakan jbahwa jjika jsuku jbunga jnaik jmaka jreturn jinvestasi jyang 

jterkait jdengan jsuku jbunga, jmisalnya jsuku jbunga jSertifikat jBank jIndonesia j(SBI) jakan jnaik, jini 

jdapat jmenarik jminat jinvestor jsaham jyang jmemindahkan jdana jke jsertifikat jbank jIndonesia, 

jsehingga jbanyak jyang jakan jmenjual jsaham jdan jharga jsaham jakan jturun joleh jkarena jitu 

jperubahan jsuku jbunga jakan jmempengaruhi jvariabelitas jreturn jsuatu jinvestasi.  
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Lubis (2010), menyatakan bahwa tingkat suku bunga berpengaruh negatif terhadap harga 

saham. 

Sugeng Raharjo (2010), yang menyatakan bahwa suku bunga tidak mempunyai pengaruh 

positif terhadap harga saham.  

H1 : Tingkat suku bunga berpengaruh terhadap harga saham  

 

Teori Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Harga Saham 

Menurut jTandelilin j(2010:344), jmenguatnya jnilai jtukar jrupiah jterhadap jmata juang jasing 

jmerupakan jsinyal jpositif jbagi jperekonomian jyang jmengalami jinflasi. 

Menurut jSamsul j(2015:212), jperubahan jsatu jvariabel jmakroekonomi jmemiliki jdampak 

jyang jberbeda jterhadap jsetiap jjenis jsaham, jartinya jsuatu jsaham jdapat jterkena jdampak jpositif 

jsedangkan jsaham jlainnya jterkena jdampak jnegatif. 

Menurut Kewal (2012), mengatakan bahwa kurs rupiah berpengaruh negatif terhadap 

harga saham. 

Menurut jSunariyah j(2011:23), jmenurunya jkurs jdapat jmeningkatkan jbiaya jimpor jbahan 

jbaku jdan jmeningkatkan jbiaya jimpor jbahan jbaku jdan jmeningkatkan jsuku jbunga jwalaupun jdapat 

jmeningkatkan jnilai jekspor. jJika jkenaikan jbiaya jini, jtidak jdapat jdiserap joleh jharga jjual jkepada 

jkonsumen, jmaka jprofabilitas jperusahaan jakan jmenurun. 

Robert jAng j(dalam jArdian, j2010) jyang jmenyatakan jbahwa jdengan jmenurunnya jnilai 

jtukar jrupiah jterhadap jdollar jberarti jmenunjukkan jmelemahnya jnilai jtukar jrupiah. jBagi jseorang 

jinvestor, jmenurunnya jnilai jtukar jrupiah jterhadap jdollar jAS jmenandakan jbahwa jkondisi 

jperekonomian jIndonesia jsedang jtidak jbaik 

Suryanto (2012), yang menyatakan bahwa nilai tukar berpengaruh secara signifikan 

terhadap harga saham.  

H2 : Nilai Tukar berpengaruh terhadap harga saham 

 

Teori Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham 

 Menurut jSamsul j(2015:211), jtingkat jinflasi jdapat jberpengaruh jpositif jmaupun jnegatif 

jtergantung jderajat jinflasi jitu jsendiri. jInflasi jyang jberlebihan jdapat jmerugikan jperekonomian 

jsecara jkeseluruhan, jdalam jarti jbanyak jperusahaan jyang jakan jmengalami jkebangkrutan. jHal jini 

jberarti, jinflasi jyang jtinggi jakan jmenurunkan jharga jsaham jpasar. jInflasi jyang jsangat jrendah 
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jakanjberakibat jpertumbuhan jekonomi jyang jsangat jlamban, jyang jpada jakhirnya jmengakibatkan 

jharga jsaham jbergerak jsecara jlamban jpula. j 

Jika jinflasi jsemakin jtinggi jmenyebabkan jterjadinya jketidak jseimbangan jdi jpasar jmodal, 

jsehingga jmenyebabkan jpenurunan jpada jpertumbuhan jinvestasi. jInflasi jyang jberlebihan jdapat 

jmerugikan jperekonomian jsecara jkeseluruhan, jyaitu jdapat jmembuat jbanyak jperusahaan 

jmengalami jkebangkrutan j(Irham jFahmi j2012:80). j 

Inflasi jmeningkatkan jpendapatan jdan jbiaya jperusahaan. jPeningkatan jbiaya jproduksi jlebih 

jtinggi jdari jpeningkatan jharga jyang jdapat jdinikmati joleh jperusahaan jmenyebabkan jprofitabilitas 

jperusahaan jakan jturun. jInflasi jyang jtinggi jmenyebabkan jmenurunnya jprofitabilitas jsuatu 

jperusahaan, jsehingga jakan jmenurunkan jpembagian jdividen jdan jdaya jbeli jmasyarakat jjuga 

jmenrun. jInflasi jyang jtinggi jmempunyi jhubungan jnegatif jdengan jpasar jekuitas j(Sunariyah 

j2011:23) 

Suryanto (2012), menyatakan bahwa inflasi tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

harga saham. 

H3 :  Inflasi berpengaruh terhadap harga saham 

 

Teori Pengaruh Return On AssetTerhadap Harga Saham 

Menurut jHerry j(2012), jReturn jOn jAsset j(ROA) jini jmengevaluasi jefektivitas jdan jefesiensi 

jmanajemen jperusahaan jdalam jmengelola jseluruh jaktiva jperusahaan. jSemakin jbesar jReturn jOn 

jAsset j(ROA), jberarti jsemakin jefisien jpenggunaaan jperusahaan jatau jdengan jkata jlain jdengan 

jjumlah jaktiva jyang jsama jbisa jdihasilkan jlaba jyang jlebih jbesar, jdan jsebaliknya. 

Menurut jBrigham jdan jHouston j(2013), jsemakin jbesar jReturn jOn jAsset j(ROA) jberarti 

jefisiensi jpenggunaan jaktiva jperusahaan jatau jdengan jkata jlain jdengan jjumlah jaktiva jyang jsama 

jbisa jdihasilkan jlaba jyang jlebih jbesar jdan jsebaliknya. 

Menurut jNovasari j( j2013 j), jReturn jOn jAsset j(ROA) jdigunakan juntuk jmengukur 

jefiktivitas jperusahaan jdi jdalam jmenghasilkan jkeuntungan jdengan jmemanfaatkan jaktiva jyang 

jdimilikinya. 

H4 j: jReturn jOn jAsset jberpengaruh jterhadap jharga jsaham 

 

 

 

 


