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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

Latar Belakang 

Pasar modal selalu menjadi sarana para investor yang ingin melakukan investasi 

dan mereka akan menghadapi masalah pada return atas investasi yang dilakukannya. 

Perusahaan yang terdaftar di BEI terdiri dari beberapa sektor namun sektor yang paling 

didominasi investor pada barang konsumsi disebabkan barang yang dipejualbelikannya 

dibutuhkan terus-menerus. Dalam hal ini para investor lebih tertarik melakukan 

investasi di pasar modal dengan tujuan untuk memperoleh dviden. Tentunya ini akan 

menjadi unik karena kebijakan dividen adalah sangat penting untuk memenuhi harapan 

para pemegang saham terhadap dividen dan disatu sisi juga tidak harus menghambat 

pertumbuhan perusahaan. Jadi, melalui pemberian dividen perusahaan dapat 

mentransfer kekayaannya kepada pemegang saham. 

Adapun pbeberapa pfaktor pyang pmempengaruhi pkebijakan pdividen padalah prasio 

plancar, pprofitabilitas, pstruktur pmodal pdan pukuran pperusahaan. pRasio plancar ptermasuk 

pdari plikuiditas psuatu pperusahaan pmerupakan pfaktor ppenting pyang pharus 

pdipertimbangkan psebelum pmengambil pkeputusan puntuk pmenetapkan pbesarnya pdividen 

pyang pakan pdibayarkan pkepada ppara ppemegang psaham. pOleh pkarena pdividen pmerupakan 

pcash poutflow, pmaka pmakin pkuatnya pposisi pkas patau plikuiditas pperusahaan pberarti pmakin 

pbesar pkemampuannya pmembayar pdividen. 

Tujuan putama pperusahaan puntuk pmemperoleh pprofitabilitas pdan pbiaanya pdiukur 

pdari plaba pbersih pyang pdiperoleh pperusahaan. pSemakin pbesar pjumlah pdividen pyang 

pdibayar pperusahaan, pmaka psemakin pkecil pdana pyang pdapat pditanamkan pkembali pdalam 

pperusahaan patau pyang pdisebut plaba pditahan. pHal pini pakan pmenyebabkan ppertumbuhan 

pperusahaan pterhambat. 

Perusahaan pyang pmemiliki pstruktur pmodal pyang pberasal pdari phutang prendah 

pmaka pakan pmembagikan pdividen ptinggi psedangkan pstruktur pmodal pdari phutang ptinggi 

pini pdapat pmengakibatkan pperusahaan pmembagikan pdividen pyang prendah patau ptidak 
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pmembagikan pdividen psama psekali. pSelain pstruktur pmodal pini pyang pmemberikan 

ppengaruh pterhadap pkebijakan pdividen pterletak ppada pukuran pperusahaan. pBiasanya 

pperusahaan pyang pberukuran pbesar ptentu pmembagikan pdividen ptinggi pdaripada 

pperusahaan pberukuran pkecil. p 

Adapun pbeberapa pmasalah pdapat pdisajikan pdalam pfenomena ppenelitian pini 

padalah paktiva plancar pPT. pDelta pDjakarta pTbk pdi ptahun p2016 psebesar pRp 

p1.048.133.697.000 pmeningkat pdari ptahun p2015 pdengan pdividen pkas pdi ptahun p2016 

psebesar pRp p96.079.086.000 pmenurun pdari ptahun p2015, phal pini pbertentangan pdengan 

pteori pbahwa pketika paktiva plancar pnaik pmaka pdividen pkas pnaik. pLaba pbersih pdi ptahun 

p2019 psebesar pRp p317.815.177.000 pmenurun pdari ptahun p2018 pdengan pdividen pkas pdi 

ptahun p2019 psebesar pRp p358.695.254.000 pmeningkat pdari ptahun p2018, phal pini 

pbertentangan pdengan pteori pbahwa pketika plaba pbersih pmenurun pmaka pdividen pmenurun 

pjuga. pTotal p phutang pPT. pIndofood pCBP pSukses pMakmur pTbk pditahun p2019 psebesar pRp 

p12.038.210.000.000 pmeningkat pdari ptahun p2018 pdengan pdividen pkas pdi ptahun p2019 

psebesar pRp p2.274.072.000.000 pmeningkat pdari ptahun p2018, phal pini pbertentangan 

pdengan pteori pbahwa pketika ptotal phutang pmeningkat pmaka pdividen pkas pmenurun. pTotal 

paktiva pPT. pIndofood pSukses pMakmur pTbk p pdi ptahun p2017 psebesar pRp 

p87.939.488.000.000 pmeningkat pdari ptahun p2016 pdengan pdividen pkas pdi ptahun p2017 

psebesar pRp p2.063.401.000.000 ptetap psama pdengan ptahun p2016, phal pini pbertentangan 

pdengan pteori pbahwa pketika ptotal paktiva pmeningkat pmaka pdividen pkas ptetap. 

 Adapun puraian pyang pdi patas pyang pmendorong ppeneliti puntuk pmelakukan 

ppembahasan plebih planjut pke pdalam pskripsi pyang pberjudul p“Pengaruh pRasio pLancar, 

pProfitabilitas, pStruktur pModal pdan pUkuran pPerusahaan pTerhadap pKebijakan 

pdividen ppada pPerusahaan pBarang pKonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek 

pIndonesia pPeriode p2015-2019”. 

Identifikasi pMasalah 

Berdasarkan platar pbelakang pdapat pdiidentifikasi pmasalah ppenelitian pyakni p: 

1. Peningkatan prasio plancar ptidak pselalu pdiikuti ppeningkatan pkebijakan pdividen. 
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2. Peningkatan pprofitabilitas ptidak pselalu pdiikuti ppeningkatan pkebijakan pdividen. 

3. Peningkatan pstruktur pmodal ptidak pselalu pdiikuti ppenurunan pkebijakan pdividen. 

4. Peningkatan pukuran pperusahaan ptidak pselalu pdiikuti ppeningkatan pkebijakan 

pdividen. 

5. Peningkatan prasio plancar, pprofitabilitas, pstruktur pmodal pdan pukuran pperusahaan 

ptidak pselalu pdiikuti ppeningkatan pataupun ppenurunan pkebijakan pdividen. 

Perumusan pMasalah 

Berdasarkan platar pbelakang pyang ptelah pada psebelumnya pdapat pdirumuskan pmasalah 

ppenelitian pini psebagai pberikut p: 

1. Bagaimana ppengaruh prasio plancar pterhadap pkebijakan pdividen ppada pperusahaan 

pbarang pkonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019? 

2. Bagaimana ppengaruh pprofitabilitas pterhadap pkebijakan pdividen ppada pperusahaan 

pbarang pkonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019? 

3. Bagaimana ppengaruh pukuran pperusahaan pterhadap pkebijakan pdividen ppada 

pperusahaan pbarang pkonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode 

p2015-2019? 

4. Bagaimana ppengaruh prasio plancar, pprofitabilitas, pstruktur pmodal pdan pukuran 

pperusahaan pterhadap pkebijakan pdividen ppada pperusahaan pbarang pkonsumsi pyang 

pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019? 

Tinjauan pPustaka 

Pengaruh pRasio pLancar pTerhadap pKebijakan pDividen 

Maulidah pdan pAzhari p(2015:2597), pCurrent p ratio p merupakan pukuran p rasio 

p likuiditas p digunakan puntuk pmembayar pdividen pkepada ppemegang psaham psehingga 

pperusahaan pmemiliki plikuiditas pbaik pmaka pkemungkinan ppembayaran pdividen pbaik p. 

pPuspita p(2017:20), pLikuiditas pmemiliki ppengaruh ppositif pterhadap pDPR, psehingga 

psemakin pkuat pposisi plikuiditas pdiharapkan psemakin pbesar pDPR-nya. pIndrawan, 

pSuyanto, pMulyadi p(2017:5) psemakin ptinggi prasio pkas pdapat pmeningkatkan pkeyakinan 

pinvestor psehingga pperusahaan pmembayar pdividen ptinggi. 

 

Pengaruh pProfitabilitas pTerhadap pKebijakan pDividen 

Aryani pdan pTitik p(2015:565) pSemakin ptinggi pReturn pon pAsset pmenunjukkan 

pperusahaan pmampu pmenghasilkan pkeuntungan pberbanding passet prelatif p tinggi p sehingga 

pprofitabilitas ptinggi p dalam pmenghasilkan pdividen ptinggi p. pDeni,  pAisjah pdan pDjazuli 

p(2015:361), pPerusahaan pyang pmempunyai paliran pkas patau pprofitabilitas pyang pbaik pbisa 
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pmembayar pdividen patau pmeningkatkan pdividen. pMenurut pHusnan pdan pPudjiastuti 

p(2015:310) pperusahaan pmeningkatkan ppembayaran pdividen pmenunjukkan ppeningkatan 

plaba, pharga psaham pakan pnaik. p 

Pengaruh pStruktur pModal pTerhadap pKebijakan pDividen 

Menurut pHery p(2013:37) pjika pbeban putang psemakin ptinggi, pmaka pkemampuan 

pperusahaan puntuk pmembagi pdividen pdividen pakan psemakin prendah. pMenurut pNidar 

p(2016:264) ppada pumumnya pperjanjian phutang pantara pperusahaan pdengan pmembatasi 

ppembayaran pdividen. pMisalnya, pdividen phanya pdapat pdiberikan pjika pkewajiban phutang 

ptelah pdipenuhi pperusahaan pdan patau prasio-rasio pkeuangan pmenunjukkan pperusahaan 

pdalam pkondisi psehat. pAkmal, pZainudin pdan pYulianti p(2016:27) pPerusahaan p pyang p 

pmemiliki putang pyang prelatif ptinggi pakan pmemiliki pkewajiban puntuk pmembayarnya 

psehingga phal pini pnantinya pakan pmempengaruhi pbesar pkecilnya plaba pyang pakan 

pdibagikan pkepada ppara ppemegang psaham pdalam pbentuk pdividen psehingga pDebt pto 

pEquity pRatio pmempengaruhi pPembayaran pdividen. 

Pengaruh pUkuran pPerusahaan pTerhadap pKebijakan pDividen 

Devi pdan pErawati p(2014:712), pPerusahaan pbesar pakan pmemberikan ppembayaran 

pdividen pyang ptinggi. pPerusahaan pkecil pakan pmemberikan ppembayaran pdividen pyang 

plebih prendah pkarena plaba pyang pdihasilkan pdialokasikan ppada plaba pditahan puntuk 

pmenambah paset pperusahaan. pAkmal, pZainudin pdan pYulianti p(2016:27) pPerusahaan 

pbesar pyang psudah pmapan pmemiliki pakses pyang pmudah pmenuju ppasar pmodal psedangkan 

pperusahaan pbaru pdan pyang pmasih p pkecil p pakan p pmengalami p pbanyak p pkesulitan puntuk 

pmemilki pakses pke ppasar pmodal pdikarenakan pkemudahan pakses pke ppasar pmodal pcukup 

pberarti puntuk pmemperoleh pdana pyang plebih pbesar, psehingga pperusahaan pmampu 

pmemiliki prasio ppembayaran pdividen p plebih p ptinggi p pdaripada p pperusahaan pkecil, 

psehingga pFirm pSize mempengaruhi pembayaran dividen. Oktaviani dan Basana 

(2015:365), suatu perusahaan pyang pmapan dan besar memiliki akses yang lebih 

mudah ke pasar modal sehingga memiliki rasio pembayaran dividen yang lebih tinggi 

daripada perusahaan kecil. 

  



5 

 

Kerangka pKonseptual 

Berdasarkan uraian yang telah ada sebelumnya dapat digambarkan kerangka 

konseptual yang dapat dilihat pada gambar 1: 

  

 

 

H1 

H2 

 H3 

H4 

  

 

 

 

 

H5 

Gambar p1 pKerangka pkonseptual 

Hipotesis 

Adapun phipotesis ppenelitian pini psebagai pberikut p: 

1. Rasio plancar pberpengaruh pterhadap pkebijakan pdividen ppada pPerusahaan pBarang 

pKonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019. 

2. Profitabilitas pberpengaruh pterhadap pkebijakan pdividen ppada pPerusahaan pBarang 

pKonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019. 

3. Struktur pmodal pberpengaruh pterhadap pkebijakan pdividen ppada pPerusahaan pBarang 

pKonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019. 

4. Ukuran pperusahaan pberpengaruh pterhadap pkebijakan pdividen ppada pPerusahaan 

pBarang pKonsumsi pyang pterdaftar pdi pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019. 

5. Rasio plancar, pprofitabilitas, pstruktur pmodal pdan pukuran pperusahaan pberpengaruh 

pterhadap pkebijakan pdividen ppada pPerusahaan pBarang pKonsumsi pyang pterdaftar pdi 

pBursa pEfek pIndonesia pPeriode p2015-2019. 
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