
BAB tI 

PENDAHULUAN 

 

Latar tBelakang 

Perkembangan tdunia tbisnis tyang tsangat tpesat tmemberikan tketertarikan ttersendiri tbagi 

tmasyarakat tuntuk tberinvestasi tpada tperusahaan-perusahaaan tyang tsudah tgo 

tpublic.Sehubungan tdengan tini, tinformasi tkeuangan tperusahaan tadalah thal tyang tsangat 

tbermanfaat tbagi tpara tpengguna tlaporan tkeuangan. tDengan tmenganalisis trasio tkeuangan tdapat 

tdiketahui tbagaimana tkondisi tkeuangan tpada tsuatu tperusahaan ttersebut. tRasio-rasio tyang tsering 

tdigunakan toleh tpara tinvestor tadalah trasio tprofitabilitas, tlikuiditas, tsolvabiltas tdan taktivitas t. 

tKomponen tyang tbiasanya tdigunakan tuntuk tmenilai trasio-rasio ttersebut tdiantaranya tialah 

tReturn tOn tAsset, tCurrent tRatio, tDebt tto tEquity tRatio, tdan tInventory tTurn tOver.Penilaian 

tterhadap tsetiap trasio ttersebut tdiharapkan tmemberikan tinformasi tyang tsangat tbermafaat tdemi 

tkelangsungan tinvestasi tdimasa tyang takan tdatang. 

Semakin tbaik tnilai tdari tsetiap trasio ttersebut tmaka tsemakin tbaik tpula tnilai treturn tyang 

takan tditerima. tReturn tsaham tmerupakan tpengembalian tatas tinvestasi tmodal tyang tdiakukan 

toleh tpara tinvestor. tSemakin ttinggi tnilai treturn tsaham tyang tditerima toleh tpara tinvestor tmaka 

tsemakin ttinggi tpula trisiko tinvestasi ttersebut. tMenghindari trisiko tdari tinvestasi, tmaka tpara 

tinvestor tmelakukan tpenilaian tdengan tmenganalisis trasio-rasio tyang tsangat terat tkaitannya 

tdengan treturn tyang takan tmereka tterima. 

 

Tabel I.1 

Fenomena Return On Asset, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Inventory Turn 

Over Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019 

(dalam jutaan Rupiah) 

Emiten Tahun Total tAsset Current 

Liabilities 

Total 

Equity 

Total tsales Harga 

Saham 

PT tAkasha tWira 

tInternational tTbk 

(ADES) 

2017 840.236 244.888 423.011 814.490 1.000 

2018 881.275 262.397 481.914 804.302 920 

2019 822.375 175.191 567.937 834.330 1.045 

PT tGudang 

tGaram tTbk tAnd 

tSubsidiaries 

(GGRM) 

2017 66.759.930 22.611.042 42.187.664 83.305.925 83.800 

2018 69.097.219 22.003.567 45.133.285 95.707.663 83.625 

2019 78.647.274 25.258.727 50.930.758 110.523.819 53.000 

PT tIndofood 

tSukses tMakmur 

tTbk tdan tEntitas 

tAnaknya t(PT 

INDF) 

2017 88.400.877 21.637.763 47.102.766 70.186.618 7.625 

2018 96.537.796 31.204.102 49.916.800 73.394.728 7.450 

2019 96.198.559 24.686.862 54.202.488 76.592.955 7.925 

Sumber t: twww.idx.co.id 

 

Berdasarkan tTabel t1.1 tmenunjukkan tadanya tmasalah tpada tlaporan tkeuangan. tHal tini 

tterlihat tpada tPT tAkasha tWira tInternational tTbk t(ADES) tyang tmengalami tkenaikan ttotal tAsset 

tpada tTahun t2017 tsampai t2018 tsebesar t4,89%, tnamun tharga tsaham tmengalami tpenurunan 

tsebesar t8%. tHal tini tmenunjukkan tketidaksesuaian tantara ttotal taset tdengan tharga tsaham, 

tdimana tapabila ttotal taset tmengalami tkenaikan tmaka tdiikuti tdengan tkenaikan tharga tsaham tjuga. 

 

 

http://www.idx.co.id/


PT tGudang tGaram tTbk tAnd tSubsidiaries t(GGRM) tjika tdilihat tdari tcurrent tliabilities 

tmengalami tpenurunan tsebesar t14,8% tdi ttahun t2018 tsampai t2019. tNamun thal tini ttidak tdiikuti 

tdengan tpeningkatan tharga tsaham tyang tturun tsebesar t36,62%. tHal tini tmenunjukkan 

tketidaksesuaian tantara thutang tlancar t(current tliabilities) tdengan tharga tsaham, tdimana tjika 

thutang tlancar tmeningkat t(current tliabilities) tmaka tharga tsaham tjuga tmeningkat. 

PT tIndofood tSukses tMakmur tTbk tdan tEntitas tAnaknya t(PT tINDF) tjika tdilihat tdari ttotal 

tequity tmengalami tkenaikan tsebesar t5,63% tdari ttahun t2017 tsampai t2018. tKenaikan ttersebut 

ttidaklah tsesuai tdengan tpenurunan tharga tsaham tsebesar t2,3%. tHal tini tmenunjukkan tadanya 

tketidaksesuaian tantara ttotal tekuitas tdengan tharga tsaham, tdimana tapabila ttotal tekuitas 

tmengalami tkenaikan tmaka tdiikuti tdengan tnaiknya tharga tsaham tpula. 

PT tIndofood tSukses tMakmur tTbk tdan tEntitas tAnaknya t(PT tINDF) tjika tdiamati tdari 

ttotal tsales tmengalami tkenaikan tsebesar t4,37% tdi ttahun t2017 tsampai t2018. tkenaikan ttotal tsales 

ttidak tdiikuti tdengan tnaiknya tharga tsaham. tHarga tsaham tmengalami tpenurun tsebesar t2,34%. 

tHal tini tmenunjukkan tketidaksesuaian tantara ttotal tsales tdengan tharga tsaham, tdimana tapabila 

ttotal tsales tmengalami tkenaikan, tmaka tdiikuti tdengan tnaiknya tharga tsaham tpula. 

Berdasarkan tfenomena tyang tterjadi tpada tketiga tperusahaan tdi tatas, tdapat tdisimpulkan 

tbahwa tkenaikan ttotal tasset, tcurrent tliabilities, ttotal tequity tdan ttotal tsales ttidak tselalu 

tberiringan. tAdanya tfenomena-fenomena tyang tmempengaruhi treturn tsaham tyang ttelah 

tdipaparkan tsebelumnya tjuga tmembuat tpeneliti ttertarik tuntuk tmeneliti tsehingga tdalam 

tpenelitian tkali tini tpeneliti tmengangkat tjudul t“Pengaruh tReturn tOn tAsset, tCurrent tRatio, tDebt 

tto tEquity tRatio, tdan tInventory tTurn tOver tTerhadap tReturn tSaham tPada tPerusahaan 

tManufaktur tSektor tBarang tKonsumsi tyang tTerdaftar tdi tBursa tEfek tIndonesia tTahun 

t2017-2019”. 

 



Teori tPengaruh 

Teori tPengaruh tReturn tOn tAsset tTerhadap tReturn tSaham 

Menurut tFirmansyah t(2018), tnilai tpersentase tROA tyang tsemakin tmeningkat, 

tmengakibatkan tkemampuan tperusahaan tuntuk tmemperoleh tlaba takan tsemakin ttinggi, tnantinya 

takan tmempengaruhi tpeningkatan treturn tsaham tperusahaan. 

Menurut tNela tMirda tWasih, tdkk t(2018) tnilia tROA tyang tsemkin ttinggi tmenunjukkan 

tperusahaan tmemanfaatkan taktiva tyang tdimilikinya tdengan tbaik tuntuk tmemperoleh tlaba tyang 

tberdampak tpada tnaiknya treturn tsaham tyang tditerima toleh tpemegang tsaham tsehingga 

tmenyebabkan tinvestor ttertarik tuntuk tberinvestasi tpada tperusahaan ttersebut. 

Menurut tAryanti, tdkk t(2016), tnilaiROA tyang tsemakin tmeningkat tmenyertakan tnilai 

treturn tsaham tsuatu tperusahaan tmeningkat. 

Kesimpulan tyang tdiperoleh, tlaba tyang tdiperoleh tperusahaan tdipengaruhi toleh 

tpenggunaan taset tperusahaan titu tsendiri. tSemakin tefisien tperusahaan tdalam tmenggunakan 

taktivanya, tmaka tsemakin tbaik tpula tlaba tyang tdiperolehnya. tLaba tyang ttinggi ttentunya takan 

tmenjadi tsalah tsatu tdaya ttarik tbagi tpara tinvestor tuntuk tmenanamkan tmodal tdi tperusahaan tyang 

tbersangkutan. tSebab tjika tnilai tROA ttinggi, tmaka tharga tsaham tpada tperusahaan ttersebut takan 

ttinggi, tsehingga treturn tsaham tjuga takan tmeningkat. 

 

Teori tPengaruh tCurrent tRatio tTerhadap tReturn tSaham 

Menurut tAnugerah tdan tMuhamad tSyaichu t(2017), tapabila taktiva tlancar tsebuah tentitas 

tlebih ttinggi tdaripada thutangnya, tmaka tentitas ttersebut tdianggap tmampu tmeraup tkeuntungan 

tyang tbesar, tyang tnantinya tperusahaan tyang tbersangkutan tdapat tmenberikan treturn tyang tbesar 

tuntuk tinvestornya. tMaka, tCurrent tRatio tyang tsangat ttinggi tsangat tberpengaruh tterhadap treturn 

tsaham. 

Menurut tSupriantikasari tdan tEndan tSri tUtami t(2019), tperusahaan tyang tlikuid 

tmerupakan tperusahaan tdengan tnilai tCR tyang ttinggi, tsehingga tperusahaan ttersebut tdiminati 

tpara tinvestor. tSaham tpada tperusahaan ttersebut takan tsemakin tbanyak tdibeli tpara tinvestor 

tsehingga tharga tsaham takan tmeningkat tdiikuti tdengan treturn tsaham tyang tmeningkat tpula. 

Menurut tBasalama, tdkk t(2017), ttingginya tnilai tCR ttidak tmemiliki tpengaruh tterhadap 

tminat tinvestor tuntuk tmenanamkan tmodalnya, tkarena ttingginya tnilai tCR tberarti tbahwa taktiva 

tlancar ttidak tdikelola tdengan tbaik, tyang tmenyebabkan tbanyaknya taktiva tyang tmenganggur, 

tsehingga tminat tinvestor tuntuk tmenanamkan tmodalnya tmenurun. 

Nilai trasio tlancar tyang trendah tmemberikan tdampak tyang tkurang tmenguntungkan tbagi 

tperusahaan, tyang tmenunjukkan tbahwa tdana tyang tdimiliki tperusahaan tuntuk tmembayar thutang 

tjangka tpendeknya tkurang t(minim).. tRasio tlancar tyang ttinggi takan tmemberikan tsignal tpositif 

tbagi tpara tinvestor. tSebab tmereka tyakin tjika tperusahaan tdapat tmengelola taset tlancarnya tdengan 

tsangat tbaik. tNilai tCR takan tmempengaruhi ttingkat treturn tsaham tyang takan tditerima toleh tpara 

tpemilik tmodal. 

 

Teori tPengaruh tDebt tto tEquity tRatio tTerhadap tReturn tSaham 

Menurut tSuantari, tdkk t(2016), tDER tyang ttinggi tmunjukkan tkinerja tkeuangan tdalam 

tsebuah tperusahaan ttidak tbagus, tdikarenakan ttingkat thutang tperusahaan tmemiliki tbunga tbesar 

tyang tharus tdibayarkan tyang tmenyebabkan t tberkurangnya tkeuntungan, tsehingga treturn tyang 

tdidapat takan tsemakin tkecil. 

Menurut tKurniatun, tdkk t(2016), tnilai trasio tDER tyang ttinggi takan tmenjadi tbeban tbagi 

tperusahaan tkarena takan tada tkewajiban tyang tharus tdibayarkan toleh tperusahaan ttersebut, tdan 

takan tmenyebabkan tadanya trisiko tkebangkrutan tyang tnantinya tberimbas tterhadap tinvestor. 

Menurut tLatifah t(2017), tperusahaan tdengan tmenggunakan tdana tinternal tdana teksternal 

takan tlebih tleluasa tuntuk tmemperoleh tlaba. tLaba tyang ttinggi takan tmeningkatkan treturn tsaham 

tperusahaan. 



Nilai trasio tlaverage tyang trendah tpada tumumnya tmemberikan tdampak tyang tbaik 

tterhadap tperusahaan, tkarena tmodal tperusahaan tyang tdibiayai toleh thutang tsedikit tatau trendah. 

tInvestor takan ttertarik tmenanamkan tmodalnya t tjika tkeadaan tperusahaan tdemikian. tSejalan 

tdengan titu, tharga tsaham takan tmengalamikenaikan tdan tbegitu tjuga tdengan treturn tsaham. 

 

Teori tPengaruh tInventory tTurn tOver tTerhadap tReturn tSaham 

Menurut tWibisono t(2015), tperubahan tITO takan tmemberikan tdampak tnegatif tterhadap 

treturn tsaham. tKenaikan tITO takan tmenurunkan tnilai treturn tsaham. 

Menurut tTrisca tdan tMugniyati t(2017), tmenyatakan tbahwa tITO ttidak tmemiliki 

tpengaruh tterhadap treturn tsaham tdikarenakan tperputaran tpersediaan tyang ttinggi tbelum ttentu 

tmeningkatkan treturn tsaham tperusahaan ttersebut. 

Menurut tSyahrial t(2016) tdalam tpenelitiannya tmenyatakan tbahwa tperusahaan tyang 

tmemiliki tnilai tperputaran tpersediaan ttinggi tmaka tsemakin tefisien tpengendalian tbiayanya, 

tefisien tdalam tpengendalian tbiaya tbagi tperusahaan takan tberdampak tpada tpeningkatah 

tperolehan tlaba. 

Apabila tnilai trasio tperputaran tpersediaan tsemakin ttinggi, thal tini tmenunjukkan tsemakin 

tefisiennya tperusahaan tdalam tmenjalankan tkegiatan toperasionalnya. tBegitu tjuga tdengan 

tsebaliknya, tapabila tnilai trasio t tperputaran tsemakin trendah, thal tini tmenunjukkan tbahwa 

tperusahaan tdi tdalam tmenjalankan tkegiatan toperasionalnya ttidak tefisien. tNilai tITO tyang 

tmeningkat tmengindikasikan tterjadinya tpenjualan tbarang tdagangan tyang ttinggi tatau tlancar tdan 

tkinerja tperusahaan tyang tbaik, tsehingga thal tini takan tberdampak tpada tmeningkatnya t 

tkeuntungan. tKeuntungan tyang tmeningkat takan tdirespon tpositif toleh tpara tinvestor, tsehingga 

tharga tsaham tcenderung tnaik tdan treturn tsaham takan tmeningkat tpula. t t 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Kerangka tKonseptual 

Kerangka tkonseptual tdigunakan tsebagai tpenuntun talur tberpikir tdan tdasar tpenelitian 

tantara tvariabel tyang takan tditeliti. tBerdasarkan tlatar tbelakang tdan tteori tpengaruh tdi tdalam 

tlandasan tteori tyang ttelah tdikemukakan tsebelumnya, tmaka tdapat tdigambarkan tkerangka 

tkonseptual tberikut t: 
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Gambar tI.1 

Kerangka tKonseptual 

Berdasarkan tkerangka tkonseptual tdi tatas, tmaka thipotesis tyang tdikemukakan tdalam tpenelitian 

tini tadalah t: 

H1 t: ROA berpengaruh tsecara tparsial tterhadap treturn tsaham tpada tperusahaan tmanufaktur 

tsektor tindustri tbarang tkonsumsi tyang tterdaftar tdi tBEI. 

H2 t: CR berpengaruh tsecara tparsial tterhadap treturn tsaham tpada tperusahaan tmanufaktur 

tsektor tindustri tbarang tkonsumsi tyang tterdaftar tdi tBEI. 

H3: t

 DER berpengaruh tsecara tparsial tterhadap treturn tsaham tpada tperusahaan tmanufaktur 

tsektor tindustri tbarang tkonsumsi tyang tterdaftar tdi tBEI. 

H4 t: ITO tberpengaruh tsecara tparsial tterhadap treturn tsaham tpada tperusahaan tmanufaktur 

tsektor tindustri tbarang tkonsumsi tyang tterdaftar tdi tBEI. 

H5 t: ROA, tCR, tDER, tdan tITO berpengaruh tsecara tparsial tterhadap treturn tsaham tpada 

tperusahaan tmanufaktur tsektor tindustri tbarang tkonsumsi tyang tterdaftar tdi tBEI. 
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