
  

BAB I 

PENDAHULUAN 

iPasar imodal imerupakan pertemuan iantara ipihak iyang imemiliki ikelebihan dana idengan ipihak iyang 

membutuhkan idana idengan icara imemperjualbelikan isekuritas (iEduardusi, i2001i). iSalah satu ibentuk isekuritas 

iadalah isaham. iMenurut iSapto iRaharjo isaham iadalah isekuritas yang imerupakan iinstrumen ibukti ikepemilikan 

iatau ipartisipasi iindividu atau ilembaga idalam isuatu iperusahaani. iOrang yang imembeli isaham i (iinvestori) iperlu 

memperhatikan iatau imenganalisis ipergerakan ireturn isaham idengan menggunakan irasio ikeuangani. iRasio 

ikeuangan iyang dapat idigunakan ibeberapa idiantaranya iReturn iOn iEquity (iROEi),  iCurrent iRatio i (iCRi), iNet 

iProfit Margin i (iNPMi),  iDebt ito iEquity iRatio (iDERi) idan iDebt ito iAsset Ratio i (iDARi). i 

i  iFenomena iyang terjadi idi ipasar imodal iIndonesia isebagai icontoh pada isaham iLPPF i (iMatahari 

iDepartment iStorei) isejak itanggal i1 iAgustus 2001 idengan iharga ipenutupan iRp. i658i, i00 per ilembar isahamnyai. 

iDiharga ipenutupan per itanggal i28 iJanuari i2019 sebesar iRpi. i3i. i880i,00 iper ilembari. iNamun ipada i26 Agustus 

imengalami ipenurunan ihingga isampai idi iposisi iRp. i3i. i000i, i00 iper ilembar sahami. iPenjualan imenurun 

idiakibatkan ioleh iadanya toko ionline isaat iini iyang isemakin meningkati. iPergerakan iharga isaham idi pasar 

imodal idipengaruhi ioleh ifaktor isentimen iinvestor iyaitu respon idari imasingi-imasing iinvestor iatas ibeberapa 

informasii. i 

iAlasan ipeneliti imelakukan ipenelitian iterhadap return isaham ikarena ipertama isemakin iberkembangnya 

ipasar imodal  idi iIndonesia menuju ike iarah iyang iefesien idimana isemua iinformasi yang irelevan ibisa idipakai 

isebagai imasukan iuntuk imenentukan ireturn saham idan ikecenderungan iinvestor iuntuk imenolak iresiko , 

isehingga iaspek iinformasi itersebut idapat idijadikan isebagai dasar ipengambilan ikeputusani. iKeduai, rasio 

ikeuangan imasih imenjadi iperhatian iyang ipenting ibagi investor iuntuk imengambil ikeputusan iberinvestasii. 

iBerdasarkan iuraian idi iatas ipenulis itertarik untuk imelakukan ipenelitian idengan ijudul   i “ iPengaruh 

Return iOn iEquityi, iCurrent iRatioi, iNet Profit iMargini, iDebt iTo iEquity Ratio idan iDebt iTo iAsset iRatio 

iTerhadap iReturn iSaham” istudy iempiris ipada iperusahaan isektor iperdagangan, ijasai, idan iinvestasi idi iBursa 

iEfek Indonesia i (iBEIi). i 

iReturn ion iequity i (ROEi) imerupakan iukuran ikemampuan iperusahaan idalam menghasilkan ikeuntungan 

idengan imenggunakan imodal isendirii. iKarena iperusahaan yang imenghasikan ikeuntungan iyang itinggi 

imenghasilkan ireturn yang itinggi ijugai. i 

iCurrent iratio imerupakan irasio yang imenunjukkan ikelancaran isuatu idalam imemenuhi ikewajiban 

ijangka ipendek. iBeberapa ibukti iempiris imengenai ipengaruh iCR iterhadap ireturn isahm imenunjukkan hasil 

iyang iberbedai-ibedai. i 

Net iprofit imargin i (iNPMi) imerupakan irasio profitabilitas iyang idigunakan iuntuk imengukur ipersentase 

ilaba ibersih pada isuatu iperusahaan iterhadap ipenjualan ibersihnyai. iNPM iyang imeningkat iakan berpengaruh 

iterhadap iminingkatnya ireturn isahami. i 

Debt ito iequity iratio i (iDERi) imerupakan isumber pendaan iperusahaani. iDengan ipertimbangan ibahwa 

isemakin ibesar itotal utang imaka iakan imempertinggi iresiko iperusahaan iuntuk imenghadapi kebangkrutani.   i 

iDebt ito iAsset iRatio i (DARi) imerupakan isalah ikemampuan iperusahaan iuntuk imembayar ikewajiban 

jangka ipanjangi. iSuatu iperusahaan idikatakan isolvabel iberarti iperusahaan tersebut imemiliki iaktiva idan 

ikekayaan iyang icukup iuntuk imembayar ihutang-ihutangnyai. I 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Tabel I. 1 

Kode 

Emiten 
Tahun 

Return On 

Equity 

Current 

Ratio 

Net Profit 

Margin 

Debt to 

Equity Ratio 

Debt to 

Asset Ratio 

Return 

saham 

LPPF 

2017 0,819 1,139 0,190 1,331 0,571 -0,091 

i2018iiiiiiiiii 0,604 1,100 0,107 1,774 0,639 -0,440 

2019 0,783 1,058 0,133 1,767 0,639 -0,248 

MIDI 

2017 0,111 0,721 0,011 4,286 0,811 0,000 

2018 0,147 0,735 0,015 3,589 0,782 0,019 

2019 0,166 0,778 0,017 3,087 0,755 0,075 

KPIG 

2017 0,106 6,872 1,402 0,240 0,193 -0,019 

2018 0,051 3,915 0,671 0,354 0,262 -0,891 

2019 0,012 2,855 0,257 0,238 0,192 -0,022 

MLPL 

2017 -0,242 4,937 -0,107 1,657 0,624 -0,007 

2018 0,259 1,133 0,108 1,744 0,636 -0,490 

2019 0,198 1,010 0,085 1,832 0,636 0,149 

 

iPada tabel 1i. i1 idi atasi, iterlihat ibahwa idata ifluktuasi pada iPTi. iMatahari iDepartment iStore Tbki. 

iPersentase iROE itahun i2017 ke i2018 imengalami ipenurunan isebesar i21i, i5%, itahun i2018 ike i2019 mengalami 

ikenaikan isebesar i17i, i9i%. Persentase iCR itahun i2017 ike 2018 imengalami ipenurunan isebesar i3i, i9 %, itahun 

i2018 ike i2019 imengalami penurunan isebesar i4i, i2i%. iPersentase NPM itahun i2017 ike i2018 mengalami 

ipenurunan isebesar i8i, i3%, itahun i2018 ike i2019 imengalami ipenurunan isebesar i2, i6i%.iPersentase iDER ipada 

itahun ii2017 ike 2018 imengalami iikenaikan sebesar i44i, i3i%, ipada iitahun i2018 ike i2019 imengalami ipenurunan 

isebesar 0i, i7i%.iPersentase iDAR ipada itahun 2017 ike i2018 imengalami ikenaikan isebesar i6i, i8i%, tahun i2018 ike 

i2019 itidak  imengalami ikenaikan iataupun ipenurunani. iPersentase iRS pada itahun i2017 ike i2018 imengalami 

ipenurunan isebesar i34i, i9i%.Pada itahun i2018 ike i2019 imengalami ikenaikan isebesar i19i,2i%.i 

iPada itabel i1i.1 idi iatasi, iterlihat ibahwa idata ifluktuasi ipada iPTi. iMidi Utama iIndonesia iTbki. iPersentase 

iROE itahun i2017 ike i2018 imengalami ikenaikan sebesar i3i, i6i%, itahun i2018 ke i2019 imengalami ikenaikan 

isebesar i1i, i9i%. iPersentase iCR itahun i2017 ike i2018 imengalami ikenaikan isebesar 1i,  i4i%, itahun i2018 ike i2019 

imengalami ikenaikan isebesar i4i, i3i%. iPersentase iNPM itahun i2017 ike i2018 imengalami ikenaikan isebesar i0i, 

i4i%, itahun 2018 ike i2019 imengalami ikenaikan isebesar i0i, i2i%.iPersentase iDER ipada itahun i2017 ike i2018 

iimengalami penurunan isebesar i69i, i7i%, ipada itahun i2018 ike i2019 imengalami ipenurunan isebesar i50i, 

i2i%.Persentase iDAR ipada itahun i2017 ike i2018 imengalami ipenurunan isebesar i2i, i9i%, itahun i2018 ke i2019 

imengalami  ipenurunan isebesar i2i, i8i%. iPersentase iRS itahun i2017 ike i2018 imengalami ikenaikan isebesar 1i, 

i9i%, itahun i2018 ike i2019 imengalami ikenaikan isebesar i5i, i6%. 

Pada itabel i1i. i1 idi iatasi, iterlihat bahwa idata ifluktuasi ipada iPTi. iMNC iLand iTbki. iPersentase iROE itahun 

2017 ike i2018 imengalami ipenurunan isebesar i35i, i5i%, itahun i2018 ike i2019 imengalami ikenaikan isebesar i3i,9i%. 

iPersentase iCR itahun i2017 ike i2018 imengalami ipenurunan isebesar i295i, i7%, itahun i2018 ike i2019 mengalami 

ipenurunan isebesar 106i%. iPersentase iNPM tahun i2017 ike i2018 mengalami ipenurunan isebesar i73i, i1i%, itahun 

i2018 ike i2019 imengalami penurunan isebesar i41i, i4i%.iPersentase iDER ipada itahun i2017 ike i2018 mengalami 

ikenaikan isebesar i11i, i4i%, ipada itahun 2018 ike i2019 imengalami penurunan isebesar i11i,6i%.iPersentase iDAR 

ipada itahun i2017 ike i2018 imengalami kenaikan isebesar i6i, i9i%, itahun i2018 ike i2019  imengalami  penurunan 

isebesar i7i%. iPersentase iRS itahun i2017 ike i2018 imengalami ipenurunan isebesar i87i, i2%, itahun i2018 ike i2019 

imengalami ikenaikan isebesar i86i, i9%. 

iPada itabel 1i. i1 idi iatasi, iterlihat ibahwa data ifluktuasi ipada iPTi. iMultipolar iTbki. iPersentase iROE tahun 

i2017 ike i2018 mengalami ikenaikan isebesar i50, i1i%, itahun i2018 ike i2019 imengalami ipenurunan isebesar i6i, 

i1i%. iPersentase iCR itahun i2017 ike i2018 imengalami ipenurunan isebesar 380i, i4i%, itahun i2018 ike i2019 

imengalami ipenurunan isebesar i12i, i3ii%. iPersentase iNPM itahun i2017 ike 2018 imengalami ikenaikan isebesar 

i21, i5i%, itahun i2018 ike i2019 imengalami ipenurunan isebesar 2i, i3i%.iPersentase iDER ipada itahun i2017 ike i2018 



imengalami ikenaikan sebesar i6i, i9i%, ipada itahun i2018 ike i2019 imengalami ipenurunan isebesar i8i, 

i8i%.iPersentase iDAR pada itahun i2017 ike i2018 imengalami ipenurunan isebesar i1i%, itahun i2018 ike i2019 itidak  

imengalami  iipenurunan iataupun ikenaikani. iPersentase iRS itahun i2017 ike 2018 imengalami ipenurunan isebesar 

i48i, i8i%, itahun i2018 ike i2019 imengalami ikenaikan isebesar i34i, i6i%. 

TINJAUAN PUSTAKA 

I.1.   iPengertian iReturn iSaham 

iMenurut iFahmi i (2016i:  i358i), ireturn iadalah ikeuntungan iyang idiperoleh ioleh isetiap perusahaani, 

iindividu idan iinstitusi idari ihasil ikebijakan iinvestasi iyang idilakukannyai. Menurut iZubir i (i2013i: i4i), 

imengatakan ibahwa ireturn isaham terdiri idari icapital igain idan ideviden iyieldi. iCapital gain iadalah iselisih iantara 

iharga ijual ibelisaham per ilembar idibagi idengan iharga ibelii, idan ideviden yield iadalah ideviden iper ilembar 

idibagi idengan iharga beli isaham iper ilembari. iManfaat dari ireturn isaham imenurut iGumanti i (i2011: i53i), iuntuk 

imenghitung itingkat ipengembaliani, kta iharus imemasukkan iunsur ikeuntungan iyang idiperoleh iharus 

iditambahkan. iAdapun itujuan ireturn isaham imenurut iFahmi i (2015i: i85i) ibagi ipihak iyang imemiliki isaham iakan 

imemperoleh beberapa ikeuntungan isebagai iberikuti: 

1. iMemperoleh ideviden iyang iakan idibagikan setiap iakhir itahun 

2. iMemperoleh icapital igain, iyaitu ikeuntungan ipada isaat isaham iyang dimiliki idijual ikembali ipada iharga 

iyang ilebih imahal. 

3. iMemiliki ihak isuara bagi ipemegang isaham isejenis icommon istock i (isaham biasaii). 

iBerikut iini return isaham imenurut iHarmono i (2014i: ii144) 

         Pt – (Pt-1) 

Return Saham  = 

            (Pt-1) 

I.1.1   iTeori iPengaruh Return iOn iEquity Terhadap iReturn iiSaham 

iMenurut iKasmir (i2012i:196i), iuntuk imengukur itingkat ikeuntungan isuatu iperusahaan idigunakan irasio 

ikeuntungan atau irasio iprofitabilitas  iyang idikenal ijuga idengan irasio irentabilitasi. iMenurut iBrigham i& 

Houston i (i2012i: i133i), irasio iyang ipaling ipenting adalah ipengembalian iatas iekuitas i (ireturn ion iequity), iyang 

imerupakan ilaba ibersih bagi ipemegang isaham idibagi idengan itotal iequitas ipemegang sahami. iPemegang isaham 

ipastinya iingi mendapatkan itingkat ipengembalian iyang itinggi iatas imodal yang imereka iinvestasikani. iRasio iini 

imenunjukkan iefesiensi ipenggunaan imodal sendirii. iROE iyang itinggi imencerminkan ikemampuan iperusahaan 

idalam imenghasilkan keuntungan iyng itinggi ipula ibagi ipara ipemegang isaham. iSemakin imampu iperusahaan 

imemberikan ikeuntungan kepada ipara ipemegang isahami, imaka isaham tersebut idiinginkan iuntuk 

idibelii.Menurut iKodrat i (i2010i: i283), ihubungan antara iharga isaham i (inilai iintrinsik i) idengan ireturn on iequity  

iadalah ipositifi, iyaitu isemakin ibesar ihasil yang idiperoleh idari iequityi, isemakin ibesar iharga idari isaham idan 

akan imengembalikan itingkat ipengembaliani. iDengan idemikian maka iROE iberpengaruh ipositif iterhadap 

ireturn isahami. iSemakin tinggi iresikoi, imaka ireturn iyang idiharapkan ijuga iakan semakin itinggii. iMenurut 

iFahmi i (i2005i: i85i) irumus imencari iROE iadalah: 

Laba Bersih Setelah pajak 

Return On Equity : 

Ekuitas 

1.1.2   iTeori ipengaruh iCurrent Ratio iTerhadap iReturn iSahami 

Menurut iFahmi i (i2013i: i249) ikondisi ilikuiditas iyang isehat idan terpenuhi isecara itepat iwaktu iyang 

imemberi ireaksi ikepada para icalon iinvestor idan ipara ipemegang saham ibahwa ikondisi iperusahaan iselalu 

berada idalam ikondisiyang iaman idan istabili, yang iotomatis iharga isaham iperusahaan ijuga icenderung naik 

ibahkan idiharapkan iterus imengalami ikenaikan. i (iSawir i2009i), Current iratio iyang irendah ibiasanya idianggap 

imenunjukkan iterjadinya imasalah dalam ilikuiditasi, isebaliknya current iratio iyang iterlal itinggi ijuga ikurang 



ibagusi, karena imenunjukkan ibanyaknya idana imenganggur iyang ipada iakhirnya idapat imengurangi 

ikemampuan iperusahaani. imerupakan isalah isatu iukuran ilikuiditas ibertujuan iuntuk mengukur ikemampuan 

iperusahaan iuntuk imelunasi ikewajiban ijangka ipendeknya dengan iaktiva ilancar iyang idimilikii. iRasio iini 

idihitung dengan imembagi iaktiva ilancar idengan ikewajiban ijangka ipendeknyai. iRasio ini isering idisebut irasio 

imodal ikerja iyang imenunjukkan yang imenunjukkan ijumlah  iaktiva ilancaryang itersedia iyang idimiliki oleh 

iperusahaan iuntuk imerespon ikebutuhani-kebutuhan ibisnis idan imeneruskan ikebutuhan ibisnis ihariannyai. 

Sehingaga icurrent iratio iberpengaruh ipositif iterhadap ireturn isahami. Menurut iKasmir i (i2014i: i134i) irumus 

iperhitungan iCurrent iratio adalah isebagai iberikuti:  

Aktiva Lancar 

Current Ratio = 

Kewajiban Lancar 

1.1.3   iTeori iPengaruh iNet Profit iMargin iTerhadap iReturn iSahami 

Menuruti iYeye iSusilowati (i2011i: i29i) isemakin imeningkatnya iNet Profit iMargin i (iNPMi) imaka idaya 

itarik iinvestor isemakin imeningkati, iharga isaham I       ijuga isemakin imeningkat ibegitupun iireturn sahamnya i 

iiSemakin itinggi Net iProfit iMargin isemakin ibaik ioperasi isuatu perusahaan ikarena isemakin 

imenunjukkan ikeberhasilannya idalam imeningkatnya ipenjualan yang ididasarkaan idengan ipeningkatan yang 

isangat ibesar idalam ipengorbanan ibiayanya i (Pieter iLeunupuni, i2003i). iMenurut Bastian idan iSuhardjono i 

(i2006i: i299) iNPM iadalah iperbandinga iantara ilaba ibersih dengan ipenjualani, idapat idirumuskani: 

 Laba Bersih Setelah Pajak 

  Net Profit Margin =  

                 Penjualan Bersih 

 

1.1.4  iTeori Pengaruh iDebt iTo iEquity Ratio iterhadap ireturn iSaham 

iMenurut iRaharjaputra i (2011i: i201i), iperusahaan dengan irasio ilaverage iyang irendah imemiliki irasio 

kecil iapabila ikondisi iperekonomian imenuruni, tetapi isebaliknyai, iapabila ikondisi iperekonomian isedang naik i 

(iboomi) iperusahaan iakan ikehilangan ikesempatan iuntuk imemperoleh keuntungan i (ireturni) iyang irelatif ibesari. 

iMenurut iSyam iInvestor icenderung menghindari isaham iyang imemiliki inilai iDER iyang itinggi ikarena inilai 

iDER yang itinggi imencerminkan iresiko iperusahaan iyang irelatif itinggi i (iKasmiri, i2012i). iDER iadalah irasio 

antara iitotal iutang dengan imodal isendirii. iRasio iini imenunjukkan ibeberapa ibagian idaei isetiap iodal isendiri 

iyang idijadikan ijaminan iutangi. iBagi iperusahaan imakin ibesar rasio iini iakan isemakin imenguntungkan i 

(iMunawiri, i2014i: i39i). iSemakin ibesar inilai iDERi, imaka iresiko igagal ibayar iyang idihadapi iperusahaan akan 

isemakin ibesari. iSelain iitui, isemakin itinggi iDER iperusahaan iijuga harus imembayar ibiaya ibunga iyang itinngii. 

isehingga ipermintaan iterhadap isaham iakan imengalami penurunan iyang iberakibat ipada ipenurunan iharga 

isahami. iMenurut iKasmir i (i2014i: i158i) iDER idapat idigunakan iperbandingan iantara itotal iutang idengan itotal 

iekuitas isebagai iberikut: 

                                            Total Hutang 

Debt To Equity Ratio =   

                               Total Ekuitas 

1.1.5  iTeori iPengaruh iDebt to iAsset iRatio iTerhadap iReturn iSahami 

iDebt to iAssets iRatio (iDAR) imerupakan iukuran iyang idipakai idalam imenganalisis ilaporan ikeuangan 

untuk imemperlihatkan ibesarnya ijaminan iyang itersedia iuntuk ikredituri. iSemakin iirendah idebt ratio imaka iakan 

imeningkatkan ilaba isehingga isemakin ibesar ijaminan ikreditor iuntuk ipengembalian iatas ipinjaman iyang 

idiberikan ioleh ipihak iperusahaan i (iHadii, i2015i). iTeori iini ididukung ioleh ipenelitian iyang idilakukan ioleh 

iiCarolin i (2014ii) iyang imenunjukkan ibahwa iDAR iberpengaruh negatif idan itidak isignifikan iterhadap ireturn 

isaham isehingga idirekomendasikan iuntuk imenambah isampel iidan isektor iindustri. iPenelitian ilain iyang 

idilakukan ioleh iSantri i (i2012ii) menunjukkan ibahwa iDAR iberpengaruh inegatif idan isignifikan iterhadap iireturn 

sahami. iiSemakin tinggi iDebt ito iiAssets Ratio i (iDARii), maka isemakin ibesar irisiko iyang idihadapi idan iinvestor 

iakan imeminta itingkat iikeuntungan yang isemakin itinggii. iMenurut iKasmir i (i2008i: i156i) iRumus iDAR iadalahi: 

 

 



             Total Liabilitas 

Debt to Asset Ratio = 

      Total Asset 

 

 

 

Kerangka Konseptual 
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Gambar I. 1 Kerangka Konseptual 

iHipotesis iPenelitiani 

iBerdasasarkan ikerangka konseptual iyang itelah idiuraikan idi iatasi, maka ihipotesis idikembangkan idalam 

ipenelitian iini iadalah isebagai iberikuti: 

1. iH1i i: iReturn On iEquity iberpengaruh iparsial iterhadap ireturn  isaham ipada iperusahaan isektor 

iperdagangani, jasa idan iinvestasi iyang iterdaftar idi iBEIi 

2. iH2i : iCurrent iRatio iberpengaruh iparsial iterhadap ireturn  saham ipada iperusahaan isektor iperdagangani, 

ijasa idan investasi iyang iterdaftar idi iBEIi. 

3. iH3 i: iNet iProfit iMargin iberpengaruh iparsial iterhadap return  isaham ipada iperusahaan isektor 

iperdagangani, ijasa idan iinvestasi iyang iterdaftar idi iBEI. 

4. iH4i i: Debt iTo iEquity iRatio iberpengaruh iparsial iterhadap ireturn  isaham ipada iperusahaan isektor 

iperdagangani, ijasa idan iinvestasi iyang iterdaftar idi iBEI. 

5. iH5i i: iDebt to iAsset iRatio iberpengaruh iparsial iterhadap ireturn  isaham ipada iperusahaan isektor 

iperdagangani, ijasa idan iinvestasi iyang iterdaftar idi BEI. 

6. iH6i i:Return iOn iEquityi, iCurrent iRatioi, iNet iProfit iMargini, iDebt ito iEquity iRatioi, idan iDebt To iAsset iRatio 

iberpengaruh isimultan iterhadap ireturn isaham ipada iperusahaan isektor iperdagangani, ijasai, idan investasi iyang 

iterdaftar idi iBEI 

 

H6 

Return On Equity (X1) 

Current Ratio (X2) 

Net Profit Margin (X3) 

Debt To Equity Ratio (X4) 

Debt to Asset Ratio (X5) 

          Return Saham (Y) 


