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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.I tLatar tBelakang 

Pasar tmodal tmerupakan ttempat ttransaksi tatau tbertemunya tpenjual tdan tpembeli tyang 

tterdapat tberbagai tjenis talternative tpilihan tsumber tdana tjangka twaktu tlebih tdari tsatu ttahun tyang 

tmencakupi tbeberapa tfungsi tyaitu tsebagai tsarana tusaha tpendanaan tdan tsarana tmendapatkan tdana 

tdari tmasyarakat tpemodal t(investor) tbagi tperusahaan. tAdapun tmasyarakat tdapat tmemanfaatkan 

tsarana tpendanaan tusaha tsebagai tpengembangan tusaha, tpenanaman tmodal ,dan tlain tsebagainya 

tdan tmerupakan tsarana tmasyarakat tdalam tberinvestasi tpada tinstrumen tkeuangan t. 

Usaha tmakanan tdan tminuman tmerupakan tsalah tsatu tindustri tyang tsangat tmaju tdan 

tberkembang tdi tsemua tnegara. tDimana tsalah tsatu tpeluang tuntuk tmenanamkan tinvestasi tpada tusaha 

tmakanan tdan tminuman tdikarenakan tmakanan tdan tminuman tialah tkebutuhan tpokok tbagi 

tmasyarakat. tDi tdalam tBursa tEfek tIndonesia tterdapat tbanyak tperusahaan tmakanan tdan tminuman 

tsehingga tmenimbulkan tpersaingan tyang tketat tantar tperusahaan tmakanan tdan tminuman. 

Dalam tsuatu tindustri tjuga tdiperlukan tkebijakan tdividen. tKebijakan tdividen tmerupakan 

tsuatu thasil tyang ttelah tditentukan tuntuk tmemberikan tlaba tyang tdidapatkan tdi tsuatu tperusahaan tbisa 

tberupa tkas tmaupun tsaham tdalam takhir ttahun tdan tmembagikannya tkepada tpemegang tsaham. 

Adapun tfaktor-faktor tyang tmempengaruhi tterhadap tkebijakan tdividen tdiantaranya tukuran 

tperusahaan. tUkuran tPerusahaan tyaitu tsuatu tgambaran tyang tmencerminkan tkondisi tperusahaan 

tbaik titu tbesar tkecilnya tyang tdapat tdihitung tdengan ttingkat ttotal tasset. tMaka tdari titu, tdapat tkami 

tsimpulkan tsemakin tbesar tperusahaan tmaka tlaba tyang tdiperoleh tsemakin tbesar tjuga. 

Suatu tkebijakan tdividen tjuga tdapat tdipengaruhi toleh tprofitabilitas. tProfitabilitas tadalah 

tsuatu tkapasitas tdidalam tsuatu tperusahaan tdalam tmenghasilkan tlaba, tmaka tdapat tdisimpulkan tdari 

tnilai tyang tdiperoleh t. tJika tsemakin tbesar tnilai tyang tdiperoleh tsemakin tbesar tjuga tkeuntungan tyang 

tdidapatkan. 

Faktor tlain tyang tdapat tmempengaruhi tkebijakan tdividen tyaitu tlikuiditas. tLikuiditas tadalah 

tkemampuan tataupun tkapasitas tperusahaan tdalam tmenggunakan tasset tlancar tuntuk tmemenuhi 

tkewajiban tdalam tmembayar thutang tdidalam tsuatu tperusahaan. 

Terdapat tjuga tpertumbuhan tperusahaan tyang tmempengaruhi tkebijakan tdividen. 

tPertumbuhan tperusahaan tialah thasil tdari tkeseluruhan tasset tyang tdimiliki toleh tperusahaan tbaik titu 

tmeningkat tmaupun tmenurun. 

Selain titu tleverage tjuga tmempengaruhi tkebijakan tdividen. tLeverage tmerupakan 

tpengambilan tasset tyang tbertujuan tuntuk tmeningkatkan tkeuntungan tdalam tsuatu tperusahaan. 

tAdapun tbeberapa tfenomena- tfenomena tyang tdiperoleh tdari tBursa tEfek tIndonesia tyang 

tdipengaruhi tterhadap tkebijakan tdividen tsebagai tberikut. 
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Tabel tI.1 tFenomena tPenelitian 

Kode 

tEmiten 

Tahun Total tAset 

t(Jutaan 

tRupiah) 

Laba 

tBersih 

t(Jutaan 

tRupiah) 

Aset 

tLancar 

t(Jutaan 

tRupiah) 

Penjualan 

t(Jutaan 

tRupiah) 

Total 

tUtang 

t(Jutaan 

tRupiah) 

Dividen 

t(Jutaan 

tRupiah) 

BUDI 2017 2.939.456 45.691 1.027.489 2.510.578 1.744.756 11.247 

2018 3.392.980 50.467 1.472.140 2.467.193 2.166.496 17.996 

2019 2.999.767 64.021 1.141.009 3.003.768 1.714.449 22.495 

INDF 2017 87.939.488 4.168.476 32.515.399 70.186.618 41.182.764 2.063.401 

2018 96.537.796 4.166.101 33.272.618 73.394.728 46.620.996 2.651.689 

2019 96.198.559 4.908.172 31.403.445 76.592.955 41.996.071 1.501.453 

DLTA 2017 1.340.846 279.773 1.206.576 777.308 196.197 144.119 

2018 1.523.517 338.130 1.284.228 893.006 239.353 208.171 

2019 1.425.984 317.815 1.292.805 827.137 212.420 382.715 

 

Berdasarkan ttabel t1.1 tdiatas, tdapat tdilihat tbahwa tdata tdiatas tmengalami tfluktuasi 

t(peningkatan tatau tpenurunan). tPada tPT. tBudi tStarch t& tSweetener tTbk, tpada ttahun t2018 ttotal taset 

tsebesar tRp.3.392.980.000.000 tmengalami tpeningkatan tdibandingkan tpada ttahun t2017 ttotal taset 

tsebesar tRp.2.939.456.000.000 t.Untuk tlaba tbersih tdi ttahun t2019 tsebesar tRp.64.021.000.000 

tmengalami tpeningkatan tdibandingkan tlaba tbersih tdi ttahun t2018 tsebesar tRp.50.467.000. tPada tPT 

tIndofood tSukses tMakmur tTbk, tPada taset tlancar tdi ttahun t2019 tsebesar tRp. t31.403.445.000.000 

tmengalami tpenurunan tdibandingkan taset tlancar tpada ttahun t2018 tsebesar tRp. t33.272.618.000.000 t 

tUntuk ttotal thutang tdi ttahun t2019 tsebesar tRp. t41.996.071.000.000 tjuga tmengalami tpenurunan 

tdibandingkan ttotal thutang tpada ttahun t2018 tsebesar tRp. t46.620.996.000.000. tPada tPT. tDelta 

tDjakarta, tTbk t, tpada ttahun t2019 tPenjualan tsebesar tRp t827.136.727.000 tmengalami tpenurunan 

tdibandingkan tPenjualan tdi ttahun t2018 t tsebesar tRp 893.006.350.000 tdan tDividen tyang tdibagikan 

tpada ttahun t2018 tsebesar tRp t208.171.353.000 tmengalami tpeningkatan tdibandingkan tDividen tyang 

tdibagikan tpada ttahun t2019 tsebesar tRp t144.118.629.000. 

 

1.2 tTinjauan tPustaka 

1.2.1 tKebijakan tDividen t 

Menurut tLarasti t(2011), tKebijakan tdividen tdisebut tsebagai tkeputusan tuntuk tmenentukan 

tberapa tlaba tyang tditerima tpemegang tsaham tatau tditahan tperusahaan, tRiyanti t(2011) 

tmengemukakan tkebijakan tdividen tsebagai tpolitik tdalam tmenentukan tpembagian tdan tpenggunaan 

tpendapatan tuntuk tdibagikan tkepada tpemegang tsaham tsebagai tdividen tatau tlaba tditahan. 
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1.2.2 tTeori tPengaruh tUkuran tPerusahaan tterhadap tKebijakan tDividen t 

Menurut tNovianti t(2012) tjumlah tpenjualan, tjumlah taktiva tdan trata-rata taktiva tdari tjumlah 

taktiva tsuatu tperusahaan tmenunjukan tbesar tkecilnya tsuatu tperusahaan. tBesar tkecilnya tperusahaan 

tdapat tmenunjukan tukuran tperusahaan. 

Rumus t: tUP t= tLn tTotal tAsset 

 

1.2.3 tTeori tPengaruh tProfitabilitas tterhadap tKebijakan tDividen 

Menurut tThaib tdan tRita t(2015) tkapasitas tperusahaan tdalam tmendapatkan tlaba tbersih tdari 

taktivitas takuntansi tyang tdilakukan tdisebut tsebagai tprofitabilitas. tSemakin ttinggi ttingkat 

tprofitabilitas tsuatu tperusahaan tmakan tdividen tkepada tpemegang tsaham tsemakin tbesar. tHal tini 

tmenunjukkan tbesar tkecilnya tsuatu tperusahaan takan tmempengaruhi tbesar tkecilnya tdividen tyang 

takan tdibagikan tdan tsebaliknya. 

Rumus t: tROA t= tLaba tBersih tSetelah tPajak t 

 tTotal tAktiva 

 

1.2.4 tTeori tPengaruh tLikuiditas tterhadap tKebijakan tDividen t 

Likuiditas tmenunjukan tdaya tkapasitas tsuatu tperusahaan tdalam tmelunasi tkewajiban tjangka 

tpendeknya tdan tmembiayai toperasional tperusahaan. tOleh tkarena titu t, tuntuk tmembayar tdividen, 

tperusahaan tmembutuhkan taliran tkas tkeluar tsehingga tperusahaan tharus tmemiliki tlikuiditas tyang 

tcukup. tDalam tpenelitian tini, tkami tmenggunakan trasio tAktiva tLancar t(Current tRatio) 

Rumus t: tCurrent tRatio t= t t t t Aktiva tlancar t(current tassets) 

 t t t t t t tHutang tLancar t(current tliabilities) 

 

I.2.5 tTeori tPengaruh tPertumbuhan tPerusahaan tterhadap tKebijakan tDividen 

Semakin ttinggi tpertumbuhan tperusahaan takan tmengakibatkan tkebutuhan tdana tyang tharus 

tdisediakan toleh tperusahaan tuntuk tmembiayai tekspansi tsemakin tbanyak. tDengan tmengingat 

tbatasan tbiaya tdan tmeningkatnya tkebutuhan tdana tdi tmasa tdepan, tperusahaan tlebih tmemilih 

tmenahan tlabanya tdibandingkan tmembagikan tdividennya  tkepada tpemegang tsaham t(Riyanto, 

t2011) 

Rumus t: tPP t= tPenjualan t– tPenjualan tt-1 

   Penjualan tt-1 

 

1.2.6 tTeori tPengaruh tLeverage tterhadap tKebijakan tDividen t 

Leverage tmerupakan ttingkat tkemampuan tperusahaan tdalam tmeningkatkan tkeuntungan 

tpemegang tsaham tdengan tmemakai tdan tmengelola tasset tserta tsumber tdana tyang tmempunyai tbiaya 

ttetap t. tMenurut tHardianto tdan tHerlina t(2010) tperusahaan tyang tmempunyai trasio thutang tyang 

ttinggi ttidak tmembagikan tdividen tkarena tharus tberkonsentrasi tmembayar tpinjaman tdan tbunganya. 

Rumus t: tDER t= tTotal tHutang 

   t t t t t tEkuitas 
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I.3 tKerangka tKonseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hipotesis tPenelitian t: t t t t t t t t t t t t t t t t t t t 

 Hipotesis tyang tdikembangkan tberdasarkan tkerangka tkonseptual tdiatas tdalam tpenelitian tini 

tadalah tsebagai tberikut t: t 

 H1 t t t t : tUkuran tPerusahaan tberpengaruh tsecara tparsial tterhadap tKebijakan tdividen tpada 

tIndustri tMakanan tdan tMinuman tyang tTerdaftar tdi tBEI t. 

 H2 t tt:  Profitabilitas tberpengaruh tsecara tparsial tterhadap tKebijakan tdividen tpada tIndustri 

tMakanan tdan tMinuman tyang tTerdaftar tdi tBEI t. 

 H3 t t t t: tLikuiditas tberpengaruh tsecara tparsial tterhadap tKebijakan tdividen tpada tIndustri 

tMakanan tdan tMinuman tyang tTerdaftar tdi tBEI t. 

 H4 t t t t: tPertumbuhan tPerusahaan tberpengaruh tsecara tparsial tterhadap tKebijakan tdividen 

tpada tIndustri tMakanan tdan tMinuman tyang tTerdaftar tdi tBEI t. 

 H5 t t t t: tLeverage tberpengaruh tsecara tparsial tterhadap tKebijakan tdividen tpada tIndustri 

tMakanan tdan tMinuman tyang tTerdaftar tdi tBEI t. 

 H6 t t t t t : t tUkuran tPerusahaan t, Profitabilitas ,  tLikuiditas , tPertumbuhan tPerusahaan t, tdan 

tLeverage tberpengaruh tsecara tsimultan tterhadap tKebijakan tdividen tpada tIndustri 

tMakanan tdan tMinuman tyang tTerdaftar tdi tBEI. 

 

Ukuran Perusahaan (X1) 

Profitabilitas (X2) 

Likuiditas ( X3 ) 

Pertumbuhan Perusahaan ( X4 ) 

Leverage ( X5 )  

Kebijakan 

Dividen ( Y ) 

H6 

H1 

H2 

H3 

H4 

H5 


