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BAB I 

PENDAHULUAN 

I.1 LATAR BELAKANG PENELITIAN 

Perusahaani manufaktur idigunakan idalam ipenelitian iini ikarena iperusahaan manufaktur 

imerupakan iperusahaan idengan iskala iproduksi iyang besar iatau imemiliki ivolume perdagangan 

iyang ibesar idan imembutuhkan imodal atau idana iyang ibesar ipula iuntuk imengembangkan 

produknya isehingga iakan imemengaruhi istruktur modal iatau ipendanaan isuatu iperusahaani. Pada 

isaat iini idunia ibisnis isedang imengalami ipersaingan bisnis iantar iperusahaan idan imemasuki 

ikondisi iekonomi iglobal iyang semakin iketati. iMaka idari iitui, isetiap iperusahaan iselalu 

imembutuhkan imodali, baik iuntuk ipembukaan iusahai, imaupun idalam ipembangunan iusahanyai. i 

iModal iatau ipendanaan imemiliki iberbagai imasalahi, isalah isatu imasalah iperusahaan 

iseberapa ibesar kemampuan iperusahaan idalam imemenuhi ikebutuhan idana iyang iakan digunakan 

iuntuk iberoperasi idan imengembangkan iusahanyai. Perusahaan iyang isedang imengalami 

iperkembangan ipasti imembutuhkan modal ibaik iyang iberasal idari iutang imaupun ekuitasi. 

iPerusahaan iharus imemahami isetiap ikomponen- ikomponen iutama iseperti istruktur imodal. 

iStruktur imodal iyang ioptimal iadalah struktur imodal iyang iperusahaan iakan imemaksimalkan 

iharga isahamnyai. iApabila iterjadi ihutang iyang iterlalu ibanyak iakan imenghambat perkembangan 

iusaha idan ipemegang isahampun iakan iberpikir idua ikali untuk imenanamkan isebuah imodalnyai. 

iDikarenakan struktur iimodal iimerupakan imasalah iiyang iipenting iibagi iiperusahaan ikarena iibaik 

iiburuknya istruktur iimodal iakan i imempunyai iiefek ilangsung iiterhadap iiposisi i ikeuangan i iiiperusahaan.  

ii 
 Struktur imodal imerupakan isalah isatu iukuran iyang idigunakan ibagi iutang idan ekuitasi. 

iSeorang imanajemen iharus imampu imengelola iperusahaan iterutama idalam imenyeimbangkan 

iantara utang idan iekuitas idemi imencapai istruktur modal iyang iefektif idan iefisiensii. iDalam 

mewujudkan istruktur imodal iyang iefektifi, iseorang imanajer ikeuangan iharus mampu 

imempertimbangkan iberbagai ihal iyang imempengaruhi istruktur imodali. iBeberapa ifaktor iyang 

imempengaruhi istruktur imodal iantara lain istruktur iaktivai, iprofitabilitasi, ilikuiditasi, idan iukuran 

iperusahaai, 

 iFaktor ipertama yang imempengaruhi istruktur imodal iadalah struktur iaktivai. iSemakin 

ibesar iaktiva ijangka ipanjang maka isemakin ibesar ipula ihutang ijangka ipanjang ipada iperusahaan 

tersebut ikarena iaset iyang iada ipada iperusahaan itersebut iakan imenjadi isebuah ijaminan idalam 

membayar ihutang idan iakan imenjadi isebuah ipenentu idalam istruktur imodali. i 

iFaktor iyang kedua iyang imempengaruhi istruktur imodal iadalah iprofitabilitasi. iDimana ikita 

idapat imelihat tingkat ikeuntungan iperusahaan iterutama idalam imengunakan iaset ilancar imaupun 
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asset itetapi. i 

iFaktor iyang iketiga iyang imempengaruhi istruktur imodal iadalah likuiditasi. iDimana ikita 

idapat imelihat kemampuan iperusahaan idalam ihutang ijangka ipendek iyang dimiliki iperusahaani. 

iKarena ilikuiditas isangat iberpengaruh ipada struktur imodal iterutama idalam ipengembalian modali. 
i 

iFaktor iyang keempat iyang imempengaruhi istruktur imodal iadalah ukuran iperusahaani. 

iSemakin ibesar itingkat penjualan imaka isemakin ibesar ipula iukuran iperusahaan karena iukuran 

iperusahaan isangat iberkaitan idengan ibesar ikecilnya perusahaan iyang imempengaruhi istruktur 

imodal iterutama idalam imemperoleh ipinjamani. i 

iFenomena penelitian iyang iterjadi ipada iperusahaan pertambangani. iPertambangan 

imerupakan sektor iyang isensitif iterhadap iperekonomian duniai. iDi iIndonesia, isektor 

ipertambangan itermasuk isektor iyang isangat berpengaruh iterhadap iperekonomian iIndonesiai. 

iEkspor iIndonesia pada isektor ipertambangan ibaik imigas maupun inonmigas idari itahun i2012 

isampai itahun 2015 imengalami ipenurunan isecara iberturut i– ituruti. Tahun i2013i, ipertambangan 

imengalami penurunan isebesar i7i, i25% idari itahun i2012i. iPenurunan iekspor ijuga terjadi pada itahun 

i2014 idan i2015 yaitu isebesar i16i, i72i% idan i26i,94i%. iPenurunan iekspor itersebut idisebabkan ioleh 

berkurangnya ipermintaan iimpor ibatubara idan imineral idari iglobal terhadap iIndonesiai. iSektor 

ipertambangan itidak ihanya mengalami ipenurunan idalam ihal iekspor isajai. iIndeks iharga saham 

isektoral ipertambangan ijuga imengalami ipenurunan iberturuti-iturut idari tahun i2011 isampai itahun 

i2015 i (iSumber i: iwww.idx.co.id). 

iMenurut peneliti iChandra idkk i (i2019i) menyatakan ibahwa iStruktur iaktiva iberpengaruh 

inegatif dan isignifikan iterhadap istruktur imodali. iMenurut ipeneliti Yudi idkk i (i2015i) imenyatakan 

ibahwa iStruktur iaktiva iberpengaruh ipositif atau isignifikan iterhadap istruktur imodali. Menurut 

ipeneliti iGhaidah i (i2014i) imenyatakan ibahwa iProfitabilitas ipengaruh inegatif isignifikan iterhadap 

istruktur imodali. Menurut ipeneliti iThaib idkk i (i2017i) imenyatakan ibahwa iProfitabilitas 

berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodali. iMenurut peneliti iKadek idkk i (i2017i) 

imenyatakan ibahwa Likuiditas iberpengaruh itidak isignifikan iterhadap istruktur imodali. iMenurut 

ipeneliti iBagus dkk i (i2014i) imenyatakan ibahwa iLikuiditas iberpengaruh ipositif idan isignifikan 

iterhadap istruktur modali. iMenurut ipeneliti iArmelia i (i2016i) imenyatakan bahwa iUkuran 

iperusahaan iberpengaruh isecara isignifikan iterhadap istruktur imodali. iMenurut peneliti iAndreas 

idkk i (i2015i) menyatakan ibahwa iUkuran iPerusahaan itidak iberpengaruh isignifikan terhadap 

istruktur imodali. i 

iBerdasarkan idari latar ibelakangi, iadanya ifenomena idan iperbedaan ihasil penelitian 

iterdahulu i (iresearch igapi) imengenai ifaktor i– ifaktor iyang berpengaruh iterhadap istruktur imodali, 

http://www.idx.co.id/
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iyang imenunjukkan iadanya iperbedaan hasil ipenelitian iyang idapat idilihat idari ivariabeli- ivariabel 

yang idigunakan imemiliki iarah ipengaruh idan isignifikansi iyang iberbedai-beda i. iUntuk iitu ipeneliti 

itertarik iuntuk imeneliti ikembali ivariabeli-variabel itersebut idengan ijudul ipenelitian i 

“iPENGARUH STRUKTUR AKTIVA, PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 

(2016-2019)”. 

 

I.2 TINJAUAN PUSTAKA 

I.2.1 Teori iPengaruh iStruktur iAktiva iTerhadap Struktur iModali 

iMenurut Peneliti iMade iNovione idkk i (2016i) imenyatakan ibahwa istruktur iaktiva 

imempunyai arah ipengaruh ipositif iterhadap istruktur imodal iyang iberarti isemakin tinggi istruktur 

iaktiva iyang idimiliki iperusahaani, dalam ihal iini ibanyaknya iaktiva itetap iberwujud iyang idimiliki 

maka istruktur imodal iperusahaan isemakin imeningkat idan isebaliknya isehingga akan 

imempermudah iperusahaan iuntuk imendapatkan idana iyaitu iberupa ihutang dari ipihak ieksternal 

ikarena iaktiva itetap idapat idijadikan ijaminan iperusahaan iuntuk imembayar ihutang iserta 

imendapatkan pinjaman iuntuk imengatasi ikesulitan ikeuangan iperusahaani 

iMenurut iPeneliti iGusti iAyu idkk i (i2018i) imenyatakan ibahwa iStruktur iAktiva iyang ipaling 

ibanyak iditerima iuntuk ipinjaman perbankan idan ihutang iterjamini, ikarena idapat mengurangi 

iresiko ipemberi ipinjamani, iyang iberarti istruktur iaktiva dari isuatu iperusahaan imemainkan 

isignifikan iperan idalam imenentukan srtruktur imodal iperusahaani. iStruktur aktiva iyang itinggi 

icenderung ilebih bergantung ipada ipembiayaan iutangi. iDan imemiliki ikapasitas ilebih banyak 

iutangi. i 

1.2.2 Teori iPengaruh iProfitabilitas iTerhadap Struktur iModali 

iMenurut iPeneliti iPutu (i2015i) imenyatakan ibahwa Profitabilitas iberpengaruh ipositif 

iterhadap imengukur ikemampuan iperusahaan idalam imemperoleh ilaba dalam ipenjualani, itotal 

iaktiva imaupun imodal sendirii. iKarena ikeputusan ipendanaan iatau struktur imodal isangat 

iberpengaruh iterhadap irendah iatau itingginya iprotabilitas isuatu iperusahaan i. 

iMenurut iAnisa iMega Ratri idkk i (i2018i) imenyatakan bahwa iProfittabilitas iberpengaruh 

iterhadap ibesar ikecilnya perusahaani. iUkuran iperusahaan ijuga imenunjukkan aktivitas iyang 

idimiliki iperusahaani. iUkuran perusahaan iterbukti imemiliki iperanan ipenting dalam imenentukan 

ipilihan istruktur imodal yang iakan idigunakan ioleh suatu iperusahaani. 
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I.2.3 Teori Pengaruh Likuiditas Terhadap Struktur Modal 

iMenurut iPeneliti iMurni Dahlena iNst i (i2017i) menyatakan ibahwa ilikuiditas idalam 

perusahaan imemiliki ikemampuan idalam imemenuhi ikewajban atau ihutang ilancarnyai. iSemakin 

ibesar kemampuan ilikuiditasnyai, iperusahaan isemakin mampu imembayar ihutang iatau ipendanaan 

iekstren iperusahaan. iPerusahaan idapat imengurangi itingkat iresiko ioleh hutang idengan 

imengurangi itingkat ihutang iatas kemampuannyai. i 

iMenurut iPeneliti iYunitri idkk (i2018) imenyatakan ibahwa tingkat ilikuiditas yang itinggi 

iakan icenderung imenahan perusahaan iuntuk imenggunakan ihutang ikarena perusahaan iyang 

imemiliki ilikuiditas iyang itinggi berarti imemiliki idana iinternal iyang itinggi isehingga iperusahaan 

itersebut iakan imengutamakan ipenggunaan dana iinternal idari ipada imenggunakan idana ieksternali. 

iJadii, iperusahaan yang imemiliki ilikuiditas iyang itinggii, imaka tingkat istruktur imodal iperusahaan 

iakan isemakin rendah idan idemikian ilikuiditas iperusahaan imemiliki ipengaruh inegatif iterhadap 

struktur imodal iperusahaani. i 

I.2.4 Teori iPengaruh iUkuran Perusahaan iTerhadap iStruktur Modali 

iMenurut iPeneliti iStenyverens dkk i (i2017i) imenyatakan ibahwa iUkuran iiPerusahaan 

imenggambarkan iibesar iikecilnya isuatu iiperusahaan iidimana iperusahaan iiyang iibesar iakan iilebih 

imudah iimendapatkan iipinjaman iidari iluar ibaik iidalam iibentuk iiutang iimaupun imodal iisaham iikarena 

iibiasanya perusahaan iibesar iidisertai iidengan iireputasi iiyang iicukup iibaik dimata iimasyarakati. i 

iMenurut iPeneliti iZuhro idkk i (2016i) imenyatakan ibahwa iUkuran iPerusahaan iberpengaruh 

besar iakan ilebih imudah imemperoleh imodal idi ipasar imodal dibandingkan idengan iperusahaan 

ikecili, ikarena ikemudahan iakses tersebut iberarti iperusahaan ibesar imemiliki ifleksibilitas yang 

ilebih ibesar ipulai. iPerusahaan idengan ukuran ilebih ibesari, imempunyai ikepercayaan ilebih ibesar 

idalam imendapatkan sumber idana isehingga iakan imemudahkan iuntuk imendapatkan kredit idari 

ipihak iluari. iOleh ikarena iitu, iukuran iperusahaan iyang ibesar imerupakan isinyal ipositif ibagi ikreditur 

iuntuk imemberikan ipinjamani. Sehingga iukuran iperusahaan imempunyai ipengaruh ipositif 

iterhadap istruktur imodali. 
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I.3 KERANGKA KONSEPTUAL 

Variabel Independen     Variabel Dependen 

H5 

Gambar 1: Kerangka Konseptual 

 

I.4 HIPOTESIS PENELITIAN 

iAdapun ihipotesis idalam penelitian iini iadalah: 

H1: iStruktur Aktiva iberpengaruh iterhadap iStruktur iModal pada iPerusahaani iManufakturi iiyang 

iiterdaftari iidi iiBursa iiEfek iIndonesia (iBEIi) itahun i2016-i2019. 

H2: Profitabilitas iiberpengaruh terhadap iStruktur iModal ipadai iPerusahaan i iManufaktur iyang 

terdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia (iBEI) itahun i2016-i2019i. 

H3 : Likuiditas iberpengaruh iterhadap iStruktur iModal iipadai iiPerusahaani Manufaktur iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia (iBEIi) itahun2016i-i2019. 

H4 : iUkuran iPerusahaan iberpengaruh terhadap iStruktur iModal ipadai iPerusahaan i iManufaktur 

iyang iterdaftar idi iBursa Efek iIndonesia (iBEIi) itahun i2016i-i2019. 

H5: iStruktur iAktiva, iProfitabilitasi, iLikuiditasi, iUkuran iPerusahaan iBerpengaruh isecara Simultan 

iterhadap iStruktur iModal ipadai iPerusahaani Manufaktur iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia i (iBEIi) itahun i2016 i– i2019. 
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