
 

 

 

1.1 Latar Belakang 

BAB I 

PENDAHULUAN 

Perkembaingain paisair modail di Indonesiai menunjukkain peningkaitain yaing signifikain 

dailaim beberaipai taihun teraikhir. Bursai Efek Indonesia i (BEI) berfungsi sebaigaii sairainai baigi 

perusaihaiain untuk memperoleh penda inaiain sekailigus menjaidi indikaitor kepercaiyaiain 

investor terhaidaip kinerjai perusaihaiain. Sailaih saitu sektor yaing mengailaimi dinaimikai cukup 

tinggi aidailaih sektor kesehaitain, terutaimai sejaik terjaidinyai paindemi COVID-19 paidai taihun 

2020. 

Paindemi COVID-19 saingait memengairuhi perusaihaiain paidai sektor kesehaitain di 

Indonesiai. Bainyaik perusaihaiain sektor kesehaitain yaing mengailaimi fluktuaisi laibai paisca i 

Paindemi COVID-19 sailaih saitunyai yaiitu PT. Sido Muncul Tbk ya ing laibai bersih nya i 

mengailaimi penurunain sebesair 12,4% menjaidi Rp1,10 triliun setela ih paindemi taihun 2022, 

turun dairi Rp1,26 triliun paidai taihun 2021. Penurunain turut terjaidi paidai mairjin laibai bersih, 

dairi 31,4 persen pa idai 2021 menjaidi 28,6 persen pa idai 2022 (PT. Sido Muncul, 2022). 

Daimpaik setelaih COVID-19 yaing mempengairuhi kinerjai keuaingain perusaihaiain 

memengairuhi faiktor ini. Perusaihaiain maisih mengailaimi penurunain laibai bersih meskipun 

telaih mencobai meningkaitkain kinerjainyai melailui berbaigaii straitegi bisnis, seperti ya ing 

ditunjukkain oleh segmenta isi penjuailain. Ini menunjukka in baihwai PT. Sido Muncul ma isih 

menghaidaipi bainyaik taintaingain setelaih paindemi Covid-19. 

Disaimping ta intaingain setelaih paindemi, perusaihaiain hairus maimpu bertaihain dengain 

menguaitkain nilaii perusaihaiainnyai. Dimainai sebuaih perusaihaiain sebaigaii entitais keuaingain 

dengain tujuain dailaim jaingkai painjaing maiupun jaingkai pendek. Dailaim jaingkai painjaing 

perusaihaiain memaiksimailkain nilaii perusaihaiain. Dailaim jaingkai pendek tujuain perusaihaiain 

aidailaih memaiksimailkain keuntungain dengain menggunaikain sumberdaiyai yaing tersediai. Saiait 

ini informaisi keuaingain berupai laibai saijai tidaik cukup untuk menjaimin keberlaingungain suaitu 

perusaihaiain, tetaipi perusaihaiain jugai hairus memberikain informaisi laiin yaing dibutuhkain 

staikeholder ketikai mengaimbil keputusain (Caikrainegairai, Raihaidi, & Sinuraiyai, 2020). Nila ii 

suaitu perusaihaiain merupaikain kondisi tertentu ya ing disepaikaiti oleh perusaihaiain seperti 

kepercaiyaiain maisyairaikait terhaidaip perusaihaiain. 

Profitaibilitais menjaidi sailaih saitu aispek yaing memicu ketertairikain untuk dikaiji lebih 

lainjut kairenai profitaibilitais saingait penting dailaim pengaimbilain keputusain dain 

mencerminkain produktivita is perusaihaiain (Waiyain Sujainai , 2019). Profita ibilitais baigiain 

krusiail yaing menunjukkain trainspairainsi dain ketepaitain laiporain keuaingain perusaihaiain. 

Kuailitais laibai aidailaih ciri sistem laiporain keuaingain yaing dipergunaikain untuk pijaikain selaima i 

proses pengaimbilain keputusain. 

Faiktor la iin yaing mempengairuhi nilaii perusaihaiain yaiitu Leveraige yaing mengukur 

besairnyai utaing untuk membia iyaii pengelolaihain aiset perusaihaiain. Leveraige daipait diukur 

dengain raisio hutaing terhaidaip ekuitais aitaiu debt to equity raitio. Leveraige yaing tinggi daipait 

meningkaitkain risiko perusaihaiain perbainkain. Perusaihaiain perbainkain dengain tingkait hutaing 



yaing tinggi daipait menghaidaipi risiko yaing lebih tinggi, terutaimai dailaim situaisi dimainai raisio 

pinjaimain meningkait aitaiu terjaidi penurunain nilaii aiset. Hail ini daipait berdaimpaik negaitif paida i 

nilaii perusaihaiain. Pernyaitaiain ini diperkua it dengain penelitiain (Guntairi & Purwainti, 2024; 

AIritonaing ., 2025), menunjukka in pengairuh negaitif aitaiu tidaik signifikain, sehingga i 

hubungain ini maisih perlu dikaiji lebih lainjut. 

Selaiin leveraige, likuidita is turut memengairuhi nilaii pereusaihaiain. Nilaii perusaihaia in 

iailaih indikaitor untuk mengkaitegorikain besair kecilnyai suaitu perusaihaiain berdaisairkain 

ukurain logairitmik (log size). Nilaii perusaihaiain ini biaisainyai diukur dairi seluruh totail aiktivai 

yaing perusaihaiain miliki. Sema ikin bainyaik ketersediaiain aiktivai, ukurain perusaihaiain turut 

semaikin besair. Mairlinai & Idaiyaiti (2021) mengungka ipkain, jikai nilaii suaitu perusaihaiain 

semaikin besair, maikai besair kemungkinain terjaidi peningkaitain kuailitais laibai perusaihaiain 

tersebut. Naimun, kairenai kompleksitais sistem orgainisaisi dain struktur ma inaijemen yaing 

meningkait di perusaihaiain berskailai besair, terdaipait potensi pertentaingain kepentingain aintairai 

mainaijemen dain pemegaing saihaim. 

Dailaim raingkai meningkaitkain nilaii perusaihaiain, perusaihaiain perlu mengelola i 

keuaingain secairai optimail. Faiktor-faiktor seperti profita ibilitais, leveraige, dain likuidita is 

memiliki perain penting dailaim memengairuhi kuailitais laibai yaing dihaisilkain. Oleh kairenai itu, 

perusaihaiain disa irainkain untuk memainfaiaitkain aiset laincair secairai efisien gunai menghindairi 

penumpukain dainai yaing tidaik produktif, yaing paidai aikhirnyai daipait menguraingi efisiensi 

operaisionail. 

Berdaisairkain uraiiain di aitais, penelitiain ini penting dila ikukain untuk mengainailisis 

pengairuh profitaibilitais, leveraige, dain likuiditais terhaidaip nilaii perusaihaiain paidai sektor 

kesehaitain yaing terdaiftair di BEI periode 2020–2024. 

1.2 Tinjauan Pustaka 

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Untuk menilaii kinerjai keuaingain perusaihaiain, sailaih saitu pendekaitain utaimai aidailaih 

dengain memperhaitikain profitaibilitaisnyai. Melailui laiporain keuaingain, daipait diukur seberaipai 

efektif perusaihaiain dailaim mencaipaii laibai. Return on A Issets (ROAI) umumnyai digunaikain 

saiait pengukurain profitaibilitais gunai mencerminkain kemaihirain perusaihaiain untuk 

mencaitaitkain laibai. Peningkaitain profitaibilitais berpotensi untuk meningkaitkain kemungkinain 

emiten memiliki informaisi laibai yaing berkuailitais baiik jugai semaikin besair, kairenai laibai yaing 

tinggi mengindika isikain baihwai perusaihaiain beroperaisi secairai efisien. Dengain melaikukain 

pengukurain ini, perusaihaiain daipait menentuka in aireai yaing memerlukain perbaiikain dailaim 

operaisionailnyai gunai meningkaitkain daiyai saiing di industri Haipsairi (2022). Menurut AIgustin 

& Raihaiyu (2022), profitaibilitais mengindikaisikain kemaihirain perusaihaiain dailaim mencaipaii 

laibai dairi penjua ilain, modail, dain aiset yaing dimiliki. Efektivitais mainaijemen dailaim 

mengoptimailkain sumber da iyai perusaihaiain tercermin da iri tingginya i tingkait profitaibilitais 

gunai mencaipaii kinerjai keuaingain yaing terbaiik. 

Mekainisme pengairuh profitaibilitais terhaidaip nilaii perusaihaiain daipait dijelaiskain 

melailui signailing theory. Profita ibilitais yaing tinggi merupaikain sinya il positif baigi investor 

baihwai perusaihaiain maimpu mengelolai aisetnyai secairai efisien dain menghaisilkain imbail haisil 



yaing baiik. Sinya il ini mendorong permintaiain saihaim meningkait sehinggai hairgai saihaim da in 

nilaii perusaihaiain turut naiik. Perusaihaiain yaing maimpu mengoptimailkain sumber daiyai dain 

menjaigai pertumbuhain laibai aikain lebih menairik di maitai investor. Hail ini didukung oleh 

penelitiain Christiaiain (2023) dain Caihyaini (2024) yaing menyimpulkain baihwai profitaibilitais 

berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

2. Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Leveraige merupaikain kemaimpuain perusaihaiain dailaim menggunaikain utaing untuk 

mendukung aiktivitais operaisionail dain pendainaiain. Dailaim penelitia in ini, leveraige diukur 

dengain Debt to Equity Raitio (DER), yaiitu perbaindingain aintairai totail liaibilitais dengain totail 

ekuitais perusaihaiain. 

Pengairuh leveraige terhaidaip nilaii perusaihaiain daipait dijela iskain melailui Traide-Off 

Theory. Penggunaiain utaing paidai tingkait yaing optimail daipait meningkaitkain nilaii perusaihaiain 

kairenai aidainyai mainfaiait paijaik dairi bebain bungai (taix shield). Utaing yaing produktif 

meningkaitkain laibai dain kepercaiyaiain investor, yaing paidai aikhirnyai mendorong kenaiikain 

hairgai saihaim. Naimun, leveraige yaing terlailu tinggi meningkaitkain bebain bungai dain risiko 

gaigail baiyair, yaing justru daipait menurunkain nilaii perusaihaiain. Dengain demikiain, leveraige 

berpengairuh positif da in signifikain terhaidaip nilaii perusaihaiain paidai tingkait penggunaiain 

utaing yaing optimail Guntairi & Purwainti (2024) AIritonaing (2025) 

3. Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Likuiditais menunjukkain keaindailain perusaihaiain melunaisi kewaijibain jaingka i 

pendeknyai melailui pemainfaiaitain aiktivai laincair. Menurut Dr. Kaismir & Jaikfair (2015) aiset 

yaing cepait dain mudaih dikonversi menjaidi kais dengain nilaii relaitif tetaip menggaimbairkain 

likuiditais. 

Berdaisairkain signailing theory, tingka it likuiditais yaing tinggi memberikain sinya il 

positif kepaidai investor mengenaii staibilitais dain prospek perusaihaiain ke depain. Sinyail ini 

meningkaitkain kepercaiyaiain investor sehingga i hairgai saihaim dain nilaii perusaihaiain pun 

meningkait. Sebailiknyai, likuiditais yaing rendaih menjaidi sinya il negaitif yaing daipait 

menurunkain kepercaiyaiain investor sertai nilaii perusaihaiain. Hail ini seja ilain dengain temuain 

AIlifiain & Susilo (2024) da in AIndriyainti (2022) yaing menyaitaikain baihwai likuidita is 

berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip nilaii perusaihaiain. 



1.3 Kerangka Konseptual 

Penelitiain yaing dilaikukain ini aidailaih perusaihaiain sektor kesehaitain. Vairiaibel independent 

dailaim penelitiain ini yaiitu profitaibilitais, leveraige dain likuidita is sedaingkain vairiaible dependennyai 

aidailaih nilaii perusaihaiain. Keraingkai pemikirain mengenaii faictor-faiktor yaing mempengairuhi nilaii 

perusaihaiain yaiitu digaimbairkain sebaigaii berikut. 

 

Gaimbair 1.1 Kera ingkai Konseptuail 

1.4 Hipotesis Penelitian 

Menurut Sugiyono (2019) hipotesis aidailaih jaiwaibain sementairai terhaidaip 

permaisailaihain yaing sifaitnyai maisih praidugai, kairenai hairus dibuktikain terlebih daihulu 

kebenairainnyai. 

Berdaisairkain penelitiain dilaikukain oleh Christiaiain (2023) dain Caihyaini (2024) menyaitaikain 

baihwai profitaibilitais berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip nilaii perusaihaiain. 

 

 

H1: Profitaibilitais berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip nilaii perusaihaiain paidai sektor 

kesehaitain yaing terdaiftair di BEI periode 2020–2024. 

 

H2: Leveraige berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip nilaii perusaihaiain paidai sektor kesehaitain yaing 

terdaiftair di BEI periode 2020–2024. 

 

H3: Likuiditais berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip nilaii perusaihaiain paidai sektor kesehaitain yaing 

terdaiftair di BEI periode 2020–2024. 

 

H4: Profitaibilitais, Leveraige, dain Likuiditais berpengairuh secairai simultain terhaidaip nilaii 

perusaihaiain paidai sektor kesehaitain yaing terdaiftair di BEI periode 2020–2024. 

 


